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AZ UJ EU-TAGALLAMOK GAZDASAGI HELYZETE

A PENZUGYI-GAZDASAGI VALSAG KITORESE UTAN

REFLEXIOK VIDA KRISZTINA ,MAKROGAZDASAGI TRENDEK AZ UJ EU-TAGALLAMOKBAN A
PENZUGYI-GAZDASAGI VALSAGOT MEGELOZO IDOSZAKBAN” CiMU CIKKERE
(KOZ-GAZDASAG IV. EVF. 2. SZAM)

Vida Krisztina cikke alapvetden jol foglalja ossze az uj EU-tagdllamoknak a
pénziigyi-gazdasdgi valsdagot megelozo idoszaki gazdasagi helyzetétl. Ez azonban
mdr a mult. Az igazi kérdés az, hogy ezen orszdgok a jelenét és a jovojét miként
lehet megitélni. Ennek az itéletnek természetesen tamaszkodnia kell a multra is. E
tekintetben a cikk t6bb tdmpontot is adhatott volna. Reflexioim ebbol indulnak ki,
specifikalva a multat és koncentrdlva a jelen és a vdrhato jovobeni helyzetre.

Ami a multat illeti, 2008 Osz€ig - azaz a jelenlegi vilaggazdasagi pénzugyi valsag kito-
rés€ig - az uj EU-tagallamok a kelet-eurOpai orszagokhoz hasonléan gazdasagilag
viszonylag nagyon kedvezo évtizedet tudhattak magukénak, atlagosan 7,8 szazalékos
évi gazdasagi novekedéssel. Ez tObb tényezo egytittes eredbjének tudhato be:

az 1990-es években megtortént a gazdasag piacositasa, egytitt a deregulacioval,

privatizacioval €s a pénziigyi stabilizicié megteremtésével,

foleg a nagyaranyu kulfoldi mikodotdke bearamlasaval jelentés mértékben ki

tudtak hasznalni a jelentGs nagysagu real- és humantdke tartalékokat;

az exportot - amit dontden a kulfoldi tulajdonban 1€év6 vallatok realizaltak €s

ami alacsony bérkoltség-hattert, konjunktura-érzékeny termékekbdl allt €s az

EU tagallamokba iranyult - novekedésiik motorjava tudtik tenni a nemzetkozi

integracio €s a kedvez0 vilaggazdasagi fellendulés, konjunktura révén;

végiil, de nem utols6 sorban expanziv koltségvetési €s monetaris politika révén

€lénk belfoldi keresletet is tudtak tamasztani.
A valsag elott ezek az orszagok a gazdasagi reform ,mintatanulojanak” tiintek, szinte
altalanos volt a hit abban, hogy nagyon gyorsan felzark6znak Europa gazdagabb régi-
Ojahoz. E feltorekvo orszagok 2003 €és 2008 kozott gyorsabban novekedtek, mint a
fejlett nyugat-europaiak, azaz a fejlettségi kulonbségeket illetéen egy bizonyos kon-
vergencia valosult meg. E konvergenciat eldsegitette a nagyaranyu kilfoldi tokebe-
aramlas, ami azt is elviselhetObbé tette, hogy ezen orszagokban nagy folyofizetési-
mérleg-hidnyok alakuljanak ki, ami ugyancsak atmenetileg kedvezéen hatott no-
vekedésiikre.

Ez a kép természetesen mindig irrealisan optimista volt. Jelenleg azonban nagyon

is pesszimistava valt.

A JELEN FOBB JELLEMZOI

Az allam kiulfoldi eladosodottsaga, a maganszektor €s a lakossag kuilfoldi valutakban
torténd eladosodottsiga, a nagy fizetésimérleg-hiany, a laza koltségvetési politika €s



14 KOZ-GAZDASAG 2009/3

a bizonytalan labakon allo kormanyok veszedelmes koktélja a legtobb orszagot az
IMF segitségének az igénybevételére kényszeritette.

A viszonylag dinamikus novekedés egylitt jart azzal, hogy az orszagok tobb-
ségében a gazdasag egyre inkabb ,talfttotté” valt. A folyo fizetési mérleg hianya
egyre inkabb nétt, mind tobb kiilfoldi hitelt vettek fel, ami az eladésodottsagot fo-
kozta. Tobbséglik irracionalis arfolyam-politikat és hitelpolitikat folytatott.

To6bb orszag fixalta valutaja arfolyamat, igy Esztorszdg, Litvania, Lettorszag és Bul-
garia azt az eurohoz kototte. Ez a valuta biztonsaganak az illuziojat keltve tetemes
rovid lejarata hitelek bearamlasat eredményezte az eurOpai bankoktol. A kulfoldi
deviza beiramlasa jelentésen megnovelte a pénzkinilatot, aminek hatisarara 2006-
tol az inflacio is felgyorsult. Ez lehetdséget adott a bankoknak, hogy nagy haszonnal,
magas kamatok mellett, spekulativ modon - a hosszabb tava kockazattal kevésbe
szamolva - hitelezzenek. E rovid tava lehet6ség csabitisinak nem tudtak ellenallni.
Igy ez, a valsag kitorése révén veszélyes spekulicionak bizonyult. Ugyanakkor a
kulfoldi valuta bearamlasa felgyorsitotta az importot €s novelte a folyo fizetési
mérleg hianyat. A magas inflacié a fix arfolyammal rendelkez6 orszagokat egyre
inkabb kiarazta a piacokrol, rontva nemzetkozi versenyképességiiket; igy el0bb vagy
utobb szembe kellett néznitik azzal, hogy a versenyképességiik novelése érdekében
le kell értékelnitik valutajukat, vagy egyéb modon kell elérnitik azt (példaul a bérek
csokkentésével, drasztikus 1€tszamleépitésekkel).

2008 nyarara az egész régio gazdasaga talflitotté vélt. Az ingatlanarak cstcsszint-
re értek, miként a bérek novekedése is, a viszonylagos munkaerdhiany, féleg a szak-
képzett munkaerd hidnya miatt. A tézsdeindexek, mint megel6z6 konjunkturamu-
tatok elkezd6do6 zuhanasa mar jelezte, hogy valami rendkiviili mértékben elromlott.

A jelenlegi globalis pénzugyi €s gazdasag valsag, amelyet az 1929-33 nagy valsag
Ota a legsulyosabbnak lehet mindsiteni, a vilag minden mas régidjanal nagyobb ,csa-
past” mért a koz€p- €s kelet-europai orszagokra, benne az Gj EU-tagallamokra. A GDP
2009-ben tobb mint 4 szazalékkal csokken, de Litvanidban példaul e csokkenés két
szamjegy. (Eves szinten 2009 masodik negyedében e csokkenés 22,4 szazalék!)

A fejlett piacgazdasagok, féleg a nyugat-europai piacgazdasagok recesszioja, pia-
cai felvevoképességének szikiilése, a rovid lejarata spekulativ tokék kiaramlasa -
amelyekre a fellendiilés idészakaban jelentés mért€kben tamaszkodtak - nemcsak
ezen orszagok exportjat, novekedési lehetOségeit €s koltségvetési bevételeit csOk-
kentette jelentOsen, de a hitelfelvételi kockazatok, kamatfelarak ugrasszerd, draszti-
kus akar 50-100 bazispont nagysagrendi emelkedésével is jart.

MIKENT LEHET MEGITELNI A JOVOT?

A valsag egyértelmuvé tette, hogy ezen orszagok évekig lehetdségeiket meghalado
modon €ltek és szembe kell néznitik egy veszélyes mértékben kiteljesedett hitelval-
saggal, ennek kovetkeztében csokkentenitik kell a belfoldi fogyasztasukat, importju-
kat, mi tObb, el fogjak mélyiteni az eur6zona recessziojat is.

Ugyanakkor, amint a fejlett orszagokban a valsag tovabb mé€lyul, a kereskedelmi
és tOkeforgalom tovabb csokken, ugy kerul egyre nagyobb nyomas ala az Gj EU-
tagallamok valutajanak arfolyama és pénziigyi rendszere is. Mi tobb, ezen orszagok
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gazdasagi és pénzuigyi 0sszeomlasa sulyos negativ kovetkezményekkel jarna a fejlett
orszagok pénziigyi helyzetére is. Az eladosodottsag, a hitelek leépitése, féleg azon
orszagokban, mint Ausztria, Belgium vagy Svédorszag, amelyeknek hitel-kintlévo-
sé€gei nagyok az uj EU-tagorszagokban, tovabbi tO0kekivonashoz, a gazdasagi noveke-
dés lassulashoz vezethet.

Le kell szOgezni, hogy az uj EU-tagallamok konszolidaciojanak, valsagkezelésének
sikere mindenekel6tt az EU, és ezen beliil az EU-tagallamok gazdasagi érdeke is. Az
EU tagallamai e térségben jelentOs tékeberuhazassal, tulajdonnal rendelkeznek €s
szamukra e térsé€g fontos piac (mindenekel6tt Németorszag, Ausztria, Svédorszag,
Belgium, Gorogorszag, Olaszorszag, Franciaorszag szamara; Ausztrianak kelet-euro-
paba kihelyezett hitelei a GDP 70 szazalékat teszik ki, ez a szam Svédorszag, GOorog-
orszag €s Belgium esetében 30, 20, 20 szazalékara rugnak). Kovetkezésképpen egy
sulyos pénziigyi vagy bankvalsag konnyen atterjedhet nyugat-europara, ezzel komoly
vesz€lyt jelentve az euroovezetre is. E tekintetben az a koriilmény, hogy az orszagok
stratégiai vagyonanak, bankjainak, termelésének dont6 toObbsége idegen tulajdonba
kertilt, bizonyos elonyt jelent, bar kétségtelenitil ez korantsem ellensulyozza azt a hat-
ranyt, ami abbol adodik, hogy a kulfoldi tulajdon dominancidja az orszagok 6nallo,
sajat érdekeit szolgalo gazdasagpolitikai mozgasterét - foleg e valsagos helyzetben -
gyakorlatilag nullara redukalta.

Végso soron, amint a The Wall Street Journal (2009. aprilis 14., 15. 0.) ramutatott:
,2Barmilyen ellenszenvesnek tlinhet is a nyugat-europai adofizetOk szamara, hogy
megsegitsék Kelet-Europat - sajat bankjaiknak nyujtott mentéoveken tul - fel kell,
hogy ismerjé€k, hogy e segitségnyujtassal sajat érdekeiket is szolgaljak. Ennek elmu-
lasztasa nemcsak a jelenlegi vilaggazdasagi valsag sulyosbitasat okozhatna, de az EU
politikai destabilizaciojanak a kockazataval jarna.” Az ujsag tobb elemzo6re hivatko-
zik, akik szerint Kelet-Europa az EU sajat subprimehitel-piaca, hasonloan az USA
subprimejelzaloghitel-piacahoz, amelynek az 6sszeomlasa 2007-ben elinditotta a glo-
balis pénziigyi valsigot. Hasonl6an értékel a Financial Times is (2009. augusztus 4.,
3. oldal): ,Ha a magyar haztartasok csddbe mennének, az nemcsak a magyar gazda-
sag mélybe siillyedését jelentené, de Ausztriat, Olaszorszagot €és Svédorszagot is su-
lyosan érintené. Egy kozép- €s kelet-eurOpai valsag ezért rendszerspecifikus ese-
mény lenne az euroovezet szamara. Ezért azt nem kezelhetik ugy, mint ami valaki
masnak a problémaja.”

Ennek a kolcsonos fliggésnek a fényében rendkivil erds érvek szolnak egy EU
szinten koordinalt gazdasagpolitikan alapulo reakcio, cselekvés megvalositasa mel-
lett. A fejlett EU-orszagoknak fel kell ismerniuk, milyen negativ hatassal jarna a t6ke
€s a hitelek 0j EU-orszagokba iranyul6 aramlasanak drasztikus csokkenése. Ugyan-
akkor a fejlett orszagok pénziigyi szektoranak a stabilizalasa nagyban segithet az uj
tagokra nehezedd pénzigyi nyomas enyhitésében is. A fejlett orszagok bankjainak
megsegitése, helyzetiik konszolidacioja, foleg azoké€, amelyek szerepe nagy az 4j tag-
orszagokban, kiilondsen sokat segithet, foleg akkor, ha e stabilizacié nem batortala-
nitja el azokat a kulfoldi hitelezéstiikben. Azaz egy erdteljes koordinacio €s egyuttmu-
kodés az anyabankok €s az 4j tagorszagokban miikod6 bankok kozott az egyik kulcs-
feltétele az eredményes valsagkezel€snek az 0j tagallamokban.

Mindemellett a nemzetkozi pénziigy intézmények - elsGsorban az IMF €s az Euro-
pai Kozponti Bank - altal biztositott addicionalis pénziigyi forrasokra is sziikség van.
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Az eur6 mielObbi bevezetése is fontos stabilizacios tényezd lehet. Természetesen
mindehhez az egyes 4j tagorszagok megfelelden kialakitott gazdasagpolitikajanak is
érdemben hozza kell jarulnia.

Kovetkezésképpen az 0j tagallamokban a valsag megoldasa alapvetden a fejlett régi
tagallamok nemzetkozileg koordinalt valsagkezelésének a sikerétdl filigg, amihez ter-
mészetszerien nemzeti gazdasagpolitikajuknak is alkot6 moédon alkalmazkodnia kell.

A Lehman Brothers 2008. szeptember 15-i csédje €s a pénziigyi piac vilagméreti
befagyasa Kelet-Europat hirtelen olyan helyzetbe hozta, hogy csak nagyon kis mér-
tékben vagy egyaltalan nem tudta igénybe venni a nemzetkozi pénzugyi forrasokat.
2008 oktoberében els0ként Magyarorszag volt kénytelen az IMF-hez fordulni pénz-
ugyi tamogatasért - implicite demonstralva, hogy fizetésképtelenné valt. Késébb
csatlakozott Magyarorszaghoz Lettorszag, Litvania, Romania €s Lengyelorszag.

Az IMF viszonylag gyorsan €s jol reagalt az eseményekre. Eltéréen a korabbi azsi-
ai valsaggal kapcsolatos reagalasatol csak harom feltételt szabott: megkozelitéen ki-
egyensulyozott koltségvetést, realis arfolyamot €s a bankok feltGkésitését igényelte,
mikozben a korabbinal nagyobb hiteleket nyujtott, in. strukturalis reformokat nem
eroltetve. Jo ad hoc kooperacio alakult ki az IMF és az Europai Bizottsag (EC) kozott.
Az EC az IMF-el kozosen finanszirozta Magyarorszag €s Lettorszag programjat, sza-
mos europai orszag, f6leg a skandinav orszagok ugyancsak hozzajarultak a lett prog-
ramhoz. A Vilagbank, az Eurépai Fejlesztési és Ujjaépitési Bank, valamint az Europai
Beruhazasi Bank is részt vett a finanszirozasban, f6leg a bankok feltOkésitésében.

Sokan aggodtak, hogy e valsag sulyos tarsadalmi fesziiltségeket és még rendszer-
valtozast is okozhat. Eddig azonban kezelni tudtik e fesziiltségeket. Ugy tiinik, hogy
az emberek megértették a valsag sulyossagat €s azt, hogy azok kemény intézkedése-
ket igényelnek. TObb orszagban azonban kormanyvaltasra kerult sor, de az 0j korma-
nyok ugyancsak szigoru intézkedéseket hoztak: azaz eddig nagyjabol €s egészében a
politika megfeleléen reagalt a valsagra.

Az igazi nagy kérdé€s azonban az, hogy az EU é€s az Europai Kozponti Bank miként
reagal a valsagra. Az EU €s az Europai Kozponti Bank jelentsen novelte - 12 milliard
eurordl 50 millidrd euréra - a tagorszagok fizetési mérlegének tamogatasira
létrehozott alapjat, Magyarorszag, Litvania és Romania pedig nagy hitelekben része-
sult. Ennek ellenére az Europai Kozponti Bank a sziikségeshez képest keveset tett.
A sikeresebb valsagkezeléshez €s fOleg az ujabbak elkertl€se, vagy legalabbis sulyos-
saguk csokkentése érdekében az EU-nak €s az Europai Kozponti Banknak:

el6 kellene készitenie az eur6zona miel0bbi racionalis Kiterjesztését, példaul a
balti uj tagallamokra €s Magyarorszagra;
eurokotvényeket bocsathatnanak ki €s egy€b modon is bovithetnék a monetaris
eszkoztarat;
aktivabb és rugalmasabb EU-szintl koltségvetési politikat kell szorgalmazniuk.
Ez egyfeldl szigorubb fellépést kell, hogy jelentsen azon tagallamokkal szem-
ben, amelyek populista, fegyelmezetlen politikaval alaassak koltségvetésiik
egyensulyat, de masfel6l nagyobb megértést akkor, ha a koltségvetési hiany
novekedése érdemben szolgilhatja a valsag enyhitését, a hosszabb tavon fenn-
tarthato novekedést €s egyensulyt.
Tehat nem lehet nem szembenézni azzal a sziikségszerlséggel, hogy magasabb szint-
re kell emelni az EU, mint integracio koordinalt monetaris €s koltségvetési politika-
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jat. Azaz a jelenlegi valsag egy nagy lehetOs€g is az EU tovabbi fejlodése szempont-
jabol, amit nem lenne szabad elmulasztani.

Ez lehetOség és egyben kihivas az 4j tagallamok szamara is. Ra kell, hogy dobben-
jenek, hogy a jelenlegi gazdasagi €s termelé€si strukturaban - olcso, viszonylag ala-
csony kvalitasu emberi tokét foglalkoztato €s rendkiviil konjunktiraérzékeny agaza-
tok €s termékek dominancidja mellett, mint példaul a személygépkocsi €s a haztarta-
si, hiradastechnikai cikkek Osszeszerelése - képtelenek lesznek felzarkozni a fejlett
orszagok soraba. Prioritast kell tehat adniuk az emberi toke minGségi fejlesztésének
- oktatasnak, képzésnek - €s ennek révén a magas hozzaadott €rté€ku aruk és szolgal-
tatasok mind nagyobb aranyu kifejlesztésének.

Azt is fel kell ismernitik, hogy politikai dontési mechanizmusuk érdemi javitasa is
elemi feltétele a felzarkozasnak és nem elég a demokracianak csak a formait és esz-
kozeit kiépiteni - valasztasok, tobbpartrendszer - de azokat tartalommal is meg kell
tolteni. Hatékony ellenpontokat kell beépiteni a politikai dontési mechanizmusba -
pé€ldaul fuggetlen birdsag, iigy€szs€g, média, erOs civil szféra, atlathato partfinanszi-
rozas, kozbeszerzés, a lehetd legfiiggetlenebb €s szakmailag felkésziilt biirokracia.
Enélkul nem lehet érdemben csOkkenteni az egyensulyi zavarokhoz vezetd, hibas és
kdros prioritasokat felallitd ,valasztisi koltségvetések” el6fordulasanak veszélyét,!
vagy a korrupciot, amelyek mind-mind hatalmas gatakat emelnek az eredményes fel-
zarkozas elé. E tekintetben az EU-t0l is elvarhato lenne nagyobb kovetkezesség. Az
EU, ugy tlnik, csak addig volt ,kovetkezetes”, amig a felvételi targyalasok folytak, sok
esetben azonban akkor is megelégedett igéretekkel €és a formai kovetelmények betar-
tasaval, miként azt a legmeggy6zObben Bulgaria €s Romania este mutatja.

A kozeljovo nagy kérdése az uj EU-tagok szamara, hogy a jelenlegi globalis re-
cesszio mikor ér véget €s mikor kezdddik egy tartos fellendulés. E nélkiil ugyanis esé-
lytik sincs a kilabalasra. Ahhoz azonban, hogy ezzel az eséllyel tartosan €lni tudjanak
nem elég csak rovid tavu valsagkezel6 intézkedéseket hozni, de meg kell kezdeni
azon stratégia jellegu intézkedések kidolgozasat €s megvalositasat is, amelyek a gaz-
dasagnak a korabban jelzett strukturalis valtozasait elésegitik, €s ehhez felzarkoztat-
jak politikai dontési mechanizmusukat is.

Természetesen mindez egytitt kell, hogy jarjon egy hatékonyabb EU-szintu fiska-
lis és monetaris koordindcié megvalosulasaval, valamint tamogatassal is. E kovetel-
mények egylttes, szinkronizalt €rvényesitése korantsem lesz konnyl, de nem

1 JO6l mutatja ezt a magyar helyzet. A valasztasi koltségvetések miatt szinte valasztasi ciklusonként kell
kisebb, vagy nagyobb stabilizicios és konszolidicios feladatokkal szembenézni. Jol illusztrilja ezt az
1990-es évek kozepén kényszertien bevezetett Bokros-csomag €s a Gyurcsany-kormany intézkedései
(politikai vessz6futasa). Markansan szemlélteti ezt egy osztrik ujsag cikke is. ,Egy tehetetlen €s/vagy fe-
lelétlen elitnek sikertilt a volt kommunista reformallamok mintadiakjat gy tonkretennie, hogy az hatul
kullog6 lett” - irta Christian Ultsch. Példaként megemlitette, hogy a magyar gazdasig novekedési iiteme
a legalacsonyabb volt 2007-ben az Eurépai Unidban, mikozben a munkanélkiiliség, az inflacio, az adok
¢és az eladosodottsig mértéke egyarant magas. A politikusok tekintélye mindekozben ,foldalatti mély-
ségbe siillyedt" - tette hozza. Vegytk a Bajnai-kabinet példajat. A The Wall Street Journal (2009. aprilis
14., 15. 0.) szerint annak nemcsak példatlanul silyos gazdasagi vilsaggal kell szembenézni, az igazi
kihivas szamara az, hogy Magyarorszag fellendiiléséhez sziikséges reformok megtétele az elmérgesedett
politikai rendszerben gyakorlatilag lehetetlen.
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lehetetlen. Ez minden bizonnyal iddigényes feladat lesz, €s meg fogja el0zni a gazda-
sagi fellendiilés - nélkiile azonban e fellendiilés nem valhat tartossa.

Bizonyos pozitiv jellegi valtozasok a globalis valsag enyhtilését €s az abbol valo
kilabalast illetben mar megfigyelhetOk. Erre utalnak a legujabb vilaggazdasagi elore-
jelzések is. Az IMF legujabb elOrejelzése szerint (2009. julius 8.) a vilaggazdasag kezd
kilabalni a recessziObol. Bar a stabilizacié egyenetlen és a fellendiilés elég torékeny,
nagy a valoszintisége annak, hogy szerencsé€s esetben a recesszio elérte a mélypont-
jat. A juliusi, 2009-2010-re vonatkozo elorejelzés 0,5 szazalékponttal jobb a 2009. ap-
rilisi elOrejelzésnél. Jo hir az, hogy csokken az intenzitasa a novekedést fékezo ténye-
zOknek, de rossz hir, hogy a fellendiilést eldsegitd tényezOk még gyengé€k, az utob-
biak lassan nyernek teret, €s a viliggazdasig még mindig recesszioban van (lasd az 1.
tablazatot).

1. tablazat: Az IMF 2009. julius 8-an megjelent elérejelzése (a GDP éves szazalékos

valtozasa)

2007 2008 2009 2010
Vilag 5,1 3,1 -1,4 2,5
Egyesiilt Allamok 2,0 1,1 -22 0,8
Japan 23 -0,7 -6,0 1,7
Eurdovezet 2,7 1,1 -2,6 0,8
Kozép-Kelet Eurépa 5,4 3,0 -5,0 1,1
Magyarorszag 1,1 0,5 -7,0 -1,0
Kina 13,0 9,0 7,5 8,5
India 9,4 7.3 5,4 6,5

Forras: IMF (2009a)

Az IMF el6rejelzése szerint a viliggazdasagi aktivitis 2009-ben még 1,4 sziza-
lékkal csokken, 2010-ben azonban mar 2,5 szazalékkal n6 (lasd az 1. tablazatot). A
fejlett orszagokban a GDP novekedése ezen két évben -3,8, illetve 0,6 szazalék
korul varhat6. Az azsiai gazdasagok - féleg Kina és India - lesznek a novekedés
motorjai. (Kina 2009 aprilisiaban és juniusiban éves szinten 16 szdzalékos noveke-
dést ért el!)

A konjunktuaramutatok is kedvezObb képet mutatnak. A tézsdeindexek, mint
megelozo jelzoszamok emelkedd tendencidjuak: a FTSE Vilag Indexe 2009 juliusa-
ban 8,7 szazalékkal nétt, a FTSE 100 index 2008 oktobere ota a legmagasabb szintet
érte el 2009 augusztusaban, az S&P Index 500 ponttal nétt és 2008 novembere oOta
elszor 2009 augusztusiaban haladta meg az 1000 pontot. Hasonloan jeleznek a Be-
szerzési Menedzsment Indexek is: 2009 elsé negyedéve ota emelkedd tendenciat
mutatnak, megkozelitve, illetve meghaladva az 50 pontot (ez alatt recessziot, afelett
expanziot jeleznek; az USA IMS index 2009 juliusaban a 2008 év végi mélypontrol,
30 pontrol kozel 50 pontra emelkedett, ugyanezen iddszak alatt a Eurozone Market
Index 35 pontrol 51 pontra, a China CLSA/Market Index 42 pontrél 55 pontra emel-
kedett).2

2 Lasd részletesebben: Financial Times 2009. augusztus 4., 3. oldal.
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Tovabbra is a legproblematikusabb a kozép-kelet-europai orszagok, koztik az Gj
EU-tagallamok helyzete. A 2009-re €s 2010-re adott elorejelzés e régiora: -5,0, illetve
1,0 szazalék. A kiulfoldi pénziigyi forrasokhoz valé hozzajutasuk tovabbra sem z0k-
kendmentes, a gyenge kereslet az exportpiacokon sulyos teherként nehezedik fel-
lendiiléstikre. Mindez azt mutatja, hogy korantsem tudhatjak maguk mogott a valsag
nehezét és nem lazithatnak valsagkezel6 intézkedéseiken, mind az egyes nemzetek,
mind az EU szintjén. Ezt azért sem tehetik, mert tudataban kell lennitik annak, hogy,
ugyan eddig nem tortek felszinre sulyos tarsadalmi fesziiltségek €s konfliktusok -
nagyrész koszonhetden annak, hogy a szocialis védohalok, példaul a munkanélkiili
€s egy€b szocialis segélyek finanszirozasa relative elégséges modon biztositva volt -,
de ha valsag elhuzodik, netin tovabb mélytil, és tovabb apadnak a koltségvetési bevé-
telek, akkor nagyon is szamolni kell azon félelmek beteljestilésével, hogy a valsag
diszkreditalja magat az EU-t is mint intézményt €s rendkiviil nehezen kezelhet6
politikai és tarsadalmi konfliktusokat okoz.> Annil is inkdbb, mert a rendszervaltas-
kor €s az EU-tagfelvételt el6készitd targyalasok soran is az uj EU-tagallamok polgarai
nem azt vartak, amit végul kaptak. A csal6das, az illuziok elvesztése, csak erdsitheti a
konfliktust kivalto tényezOk negativ hatasat.

Bizzunk benne, hogy mindez nem kovetkezik be €s az eurdpai integracioban 1€vo
torténelmileg paratlan lehetéségek kihasznalasat az europai nemzetek nem mulaszt-
jak el. E tekintetben e valsag nemcsak gazdasagpolitikai, de politikai probatétele is
az EU-nak, mint €letképes €s fejlodésre képes integracionak €s az EU uj tagallamai
kormanyainak.
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3 Jol példazza ezt a lett helyzet. Az IMF megallapodas értelmében a lett kormany a kozszolgalati szféraban
dolgozok béreit harmadaval csokkentette, megtizedelte a nyugdijakat, illetve 2009 6szét6l tovabbi 10
szazalékkal kell csokkenteni a koltségvetés kiaddsait. A munkanélkiiliség elérte a 11 szazalékot (nem
hivatalosan ez 15 szdzalék) és tovabb emelkedik. A munkanélkiiliségi segély csak kilenc honapig jar. A
kormany kiilonosen aggodik, hogy mi lesz az §szi és téli idészakban, amikor a fiitési koltségek a hideg
orszagban ugrisszertien megemelkednek, mikdozben egyre tobb az dllastalan és munkanélkiili segélyben
nem részesiilé. Nem sokkal jobb a helyzet a tobb balti 4j EU tagallamokban sem és hasonlot lehetne fel-
vazolni, ha nem is ilyen dramai jellemzdkkel, a legtobb uj EU tagallamban is.



