VALOGATAS A GAZDASAGI VILAGSAJTO CIKKEIROL

A hitelfelvevék felnéttként
kezelése
RICHARD A. POSNER: TREATING FINANCIAL
CONSUMERS AS CONSENTING ADULTS
THE WALL STREET JOURNAL, 2009.07.24.

Az Obama-Rormdnyzatra valoszinii-
leg sokan fognak ugy emlékezni, hogy
il sokat, tul kordn és tul drdgdn tett,
koszonhetoen olyan intézkedéseknek,
mint a Pénziigyi Fogyasztovédelmi Hi-
vatal (Consumer Financial Protection
Agency) feldllitdsa.

A hivatal a lakossagi hitelezés feliigyeleti
szerve lesz, jelzaloghitelekhez €s hitel-
kartyakhoz hasonlé pénziigyi terméke-
ket fog ellendrizni. A hivatal c€lja ezzel a
lakossag megfeleld tajékoztatasa, annak
érdekében, hogy felelosségteljes donté-
seket hozzanak a hitelfelvevok. A fo-
gyasztovédelmi szerep mellett a szerve-
zet olyan standard pénziigyi termékeket
(hgynevezett ,vanilia’- vagy magtermé-
keket) fog tervezni, amelyek minden
szempontbol megfelelnek a kormanyzati
kritériumoknak. A hivatal kotelezové te-
szi a hitelintézeteknek, hogy a standardi-
zalt pénzigyi termékeket is felvegy€k a
kinalatukba, illetve megtilthatja mas hi-
telkonstrukciok forgalmazasat, amennyi-
ben azok jelent0s kockazatot jelenthet-
nek a kliens szamara és ezt a veszélyt
nem kertlheti el a hitelfelvev) vagy nem
kap érte karpotlast.

A kormany a lakossagi hitelfelvételt
ugy akarja szabalyozni, hogy az a pénz-
ugyi dontéseket segitse. Az amerikai
pénziigyminisztérium szerint az uj fel-
ugyeleti szervnek azért kell ilyen szé€les
hataskort biztositani, mert sokan képte-
lenek egyes hitelkonstrukciokat megér-
teni. A hitelfelvevOket a hivatal altal ter-
vezett vanilia-hitelek hasznalatara fogjak
buzditani - de nem kényszeriteni.

Elizabeth Warren, harvardi jogaszta-
nar, a hivatal els6 kiagyaloja szerint a
magtermékekkel kapcsolatos informaci-
ok kevesebb, mint 3 perc alatt elolvasha-
toak lesznek. A vanilia-termékek forgal-
mazoi igy védve lesznek az esetleges pe-
rektdl. Vajon a forgalmazok fognak-e va-
lamilyen alternativat nyujtani, kockaztat-
va ezzel a birosagi pereket, illetve lesz-
nek-e hitelfelvevok, akik a régebbi hitel-
konstrukciokat preferaljak majd?

A terv ideologiai alapja a magatartas-
tudomanyi kozgazdasagtan, amely azt al-
litja, hogy még megfelel6 informaltsag
mellett is hajlamosak az emberek rosszul
donteni kilonboz6 zavard tényezdk mi-
att. Richard Thaler, a Chicag6i Booth Uz-
leti Egyetem magatartastudomanyi tana-
ra szerint a hivatal mikodését a selyem-
kesztyus atyaskodas fogja jellemezni; a
tamogatasok és regulaciok utjan ugyanis
a fogyasztokat a nekik legjobban megfe-
leld pénziigyi termékek felé terelik, akar-
mit is gondolnak rola valojaban a fo-
gyasztok.

Ennek érdekében a hivatal betilthatja
a valtoz6 kamatozasu jelzaloghiteleket,
mivel szerintiik a fogyasztok alulbecstilik
a kamatkockazatot, illetve szintén meg-
szuntethetik az el6torlesztési buintetést.
A gond az, hogy a valtozo kamatozasu jel-
zaloghitelek olcsobbak, mint a fix kama-
tozasuak, mivel a kamatkockazatot a
pénzintézetrdl atviszi a felvevore, tovab-
ba az el6torlesztési dijak is a hitelek ol-
csosagat biztositottak. Vajon megértik a
kolcsonok felvevdi, hogy az olcsobb hite-
lek egyben kockazatosabbak is? Tényleg
csak 3 perc kell ezen pénziigyi termékek
megértéséhez?

Nem allithatjuk, hogy azok az embe-
rek, akik valtozo kamatozasu, elotorlesz-
tési birsaggal terhelt vagy el6legmentes
jelzaloghiteleket vettek fel, bolondok
voltak vagy atverték Oket. Korabban a
kormany tagadta, hogy a novekvé ingat-
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lanarak buborékot fognak képezni, igy
ezek az opciok kedvezd lehetdségnek
tiintek a felvevOk szamara. Az alapkamat
alacsony, a pénzkinalat nagy volt, ,Ameri-
ka” pedig hitelt vett fel.

A dolog ironiaja, hogy a hivatalt
egyébként tamogato Thaler szerint az
emberek eltilozzik a hitelek kockazatat.
Allitasa szerint az embereknek inkabb
megtakaritaniuk kellene, illetve sajat be-
fektetéseikkel torddnitik. Korabban irt
tanulmanya szerint azok az emberek,
akik az Osszes megtakaritasukbol rész-
vényt vettek, gyakorlatilag minden id6ta-
von jobban jartak, mint a hitelfelvevok.

Akik korabban az olcsobb hiteleket
vették fel, most komoly problémakkal
néznek szembe. A magatartastudomanyi
kutatoknak igaza van az emberekben rej-
16 dontési korlatokkal kapcsolatban, de
vajon olyanoknak kellene tervezniuk a
fogasztovédelmi rendszert, aki maguk is
ilyen dontési korlatokkal rendelkeznek?

PONGRACZ NORMAN

Menedzserek a mérlegen
NICK BLOOM-JOHN VAN REENEN:
BOSSONOMICS? THE ECONOMICS OF
MANAGEMENT AND PRODUCTIVITY
NBER REPORTER, RESEARCH SUMMARY 2008 NUMBER 4

MENEDZSMENT ES TERMELEKENYSEG

A kozgazdaszok régota probaljak kitalal-
ni, hogy miért vannak olyan megdobben-
t6 kilonbségek a termelékenységben
ugyanazon orszag cégei €s uzemei ko-
zOtt, mé€g ugyanazon szuk gazdasagi
szektoron belul is. Mig a szenzaciohaj-
hasz sajto és az tuzleti iskolak régota
hangsulyozzak a kulonb6z6 menedzs-
mentek gyakorlatanak fontossagat, addig
a gyakorlati kozgazdaszok viszonylag ke-
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veset tudnak mondani a vezetés tevé-
kenységével kapcsolatban. Az egyik f6
probléma a jo mindség, a kiilonbozo cé-
geknél és orszagokban konzisztens mo-
don gytjtott adatok hianya.

Ezen adatkorlat ellenére a vezetOi €s
vallalkozoi képességek heterogenitasa
sz€les korud irodalom alapjava valt. Sok
iranyado elméletben azt feltételezik,
hogy a menedzsment mindsége, ami ter-
melékenységi kiilonbségekhez vezet, egy
nem megfigyelhetd tényezo, amely cég-
rél cégre valtozik. Ehhez hasonloan
Mundlak a termelékenységben el6fordu-
16 fix hatasu kiilonbségeket , észrevétien
menedzseri képességnek” nevezi.

A MENEDZSMENT MERESE DOUBLE-BLIND
TECHNIKAVAL

A vezetéstudomannyal kapcsolatos adat-
hianyt megoldando, kifejlesztettiink egy
eljarast a menedzsmentek gyakorlatanak
mérésére. Egy interjualapu értékelési
eszkozt hasznalunk, amely 18 alapveto
vezetési fogast hataroz meg és osztalyoz
egy 1-t6l (legrosszabb gyakorlat) 5-ig
(legjobb gyakorlat) terjedo skalan. Ezt az
értékelési eszkozt egy nemzetkozi ta-
nacsado cég fejlesztette ki, €s harom tag
kategoriaban osztalyozza a gyakorlato-
kat:
ellenorzés: mennyire tudjak kovetni a
vezetdk, hogy mi folyik a cégen beliil
€s mennyire képesek ezt hasznalni a
folyamatos fejlesztés szolgalataban?
célok megfogalmazdsa: a helyes célo-
kat tizik-e ki a vallalatok, a helyes
eredményeket kovetik-e €s ha a cé€lok
€s az eredmények nem talalkoznak,
megfelelo 1€péseket tesznek-e a meg-
oldas cé€ljabol?
Osztonzés: a cégek teljesitmény alap-
jan léptetik-e elg, illetve jutalmazzak-e
dolgozoikat, és modszeresen a leg-
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jobb munkaerot probaljak-e felvenni

€és megtartani?

Hogy pontos valaszokat kapjunk a valla-
latoktol, gyartasigazgatOkat kérdeztiink
az un. double-blind technika segitségé-
vel: a menedzserek nem tudjak, hogy
osztalyozva vannak €és nem is ismerik a
pontozasi modszert, csak annyit mon-
dunk nekik, hogy egy menedzsment-
technikakrol szolo kutatasi projekt kere-
tén belil kérdezziik 6ket. A vak pontozas
érdekében nyitott kérdéseket tesziink
fel. Példaul az elsd, ellendrzéssel kapcso-
latos kérdés a ,Naponta ellendrzi a ter-
melést? (igen/nem)” forma helyett a ,Ké-
rem, mondja el, hogyan ellendrzi a ter-
melési folyamatot!” alakot Olti. Tovabbi
nyitott kérdésekkel folytatjuk, amelyek
az aktualis gyakorlatokat cé€lozzak, €s ez
addig megy, mig az interju készitGje el
tudja késziteni a cég gyakorlatanak sza-
batos értékelését.

A double-blind technika masik oldala,
hogy az interju készitdje sem rendelke-
zik semmiféle eldismerettel a cég teljesit-
ményét illetden. Csak a vallalat nevét, te-
lefonszamat €és az iparagat kapjak meg,
amelyben a cég tevékenykedik. Mivel vé-
letlenszertien valasztunk ki kozépvallal-
kozasokat (munkaerdé-allomanyuk 100 és
10 000 £6 kozott van), akik nem szoktak
az uzleti sajtoban szerepelni, az interjuk
készitoi altalaban semmiféle prekoncep-
cioval nem rendelkeznek veliik kapcso-
latban.

Hogy biztositsuk a magas valaszadasi
hanyadot és a képzett kérdezbket, MBA-
hallgatokat kértiink fel az interjuk lebo-
nyolitasara. A kormanyok hozzajarulasat
is kértiikk minden orszagban és egyszeru,
gyartassal kapcsolatos interjuként pozi-
cionaltuk, azaz nem igényeltink pénz-
ugyi adatokat. Ezen 1épések segitségével
45 szazalékos valaszadasi aranyt tudtunk
elérni, ami nem korrelalt a (fliggetlentil
gyujtott) teljesitménymérésekkel.
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MENEDZSMENTI GYAKORLATOK A KULONBOZO
CEGEKNEL ES ORSZAGOKBAN

A 2004 és 2008 kozott készitett, nagyja-
bol 6000 interja alapjan orszagonként at-
lagoltuk a menedzsmenttechnikak pont-
jait. Az Egyesiilt Allamokban a legmaga-
sabb az atlagpont, azt koveti Németor-
szag, Japan €s Svédorszag, majd a kozép-
europai orszagok egy csoportja (Francia-
orszag, Olaszorszag és Lengyelorszag) €s
az Egyesult Kiralysag, végul dél-europai
és fejlodo orszagok, Brazilia, Kina, Go-
rogorszag €s India a skala aljan. Egyrész-
rél ez nem meglepd, mert a termelékeny-
ség az orszagok szorasihoz all kozel.
Ugyanakkor azt sugallja, hogy a mene-
dzseri gyakorlatok fontos szerepet jatsza-
nak egy orszag termelékenységi szintjé-
nek meghatarozasaban. Vallalati szinten
a jobb menedzseri gyakorlatok szorosan
Osszefliggnek a magasabb vallalati szint(
termel€kenységgel, nyereségességgel €s
tuléléssel, azt sugallva, hogy az orszagok
szintjén is ugyanilyen fontossaggal bir-
nak. A magasabb szinti menedzsment
O0sszekapcsolhatdo még az alkalmazottak
jobb munka-€let egyensulyaval €s az ala-
csonyabb energiafelhasznalasi szinttel,
sugallva azt, hogy a jobb menedzsment
nem megy a dolgozok jolétének rovasa-
ra, vagy nem jar magasabb szennyezés-
sel.

Természetesen a kulcskérdés az, hogy
a kilonbozd orszagokban miért eltérdek
a menedzseri gyakorlatok. A technikak
borzasztéan nagy szorast mutatnak or-
szagon beliil. Tehat, akarcsak a termelé-
kenységi adatoknal, az orszagon beliili
szorasok joval nagyobbak, mint az orsza-
gokon ativelok. Az amerikai cégeknek
van a legmagasabb atlagpontszama,
azért, mert alig van cég, amely kettes alat-
ti pontszamot kapott volna. Osszehason-
litasképpen, India, amely az orszagok ko-
zOtt atlagosan a legkevesebb pontot kap-
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ta, rengeteg olyan vallalattal bir, amelyek
igen rossz (kettes alatti) menedzsment-
gyakorlattal rendelkeznek.

Ez vetette fel a kulcskérdést, amelyen
jelenleg dolgozunk: Miért 1éteznek ezen
kulonbségek a menedzsmenttechnikak
terén, €s ezen kiillonbségek mekkora el-
téréseket okoznak a termelékenységben?

Miért mutatnak cégenként €s orsza-
gonként akkora eltéréseket a menedzs-
menti gyakorlatok?

Harom kulcstényezOt azonositottunk,
amelyek fontos szerepet jatszanak a me-
nedzsmenti gyakorlatok alakitasiban -
verseny, csaladi tulajdonldas, multina-
ciondlis statusz.

A termékpiaci verseny jelentOsen
jobb menedzsmenti gyakorlatokkal jar
egylitt. SOt, a rosszul menedzselt vallala-
tok aranya az erds versennyel jellemez-
heté piacokon jelentds mértékben le-
csokken. Igy az Egyesilt Allamok ver-
senyz0 termékpiacai magyarazzak a rosz-
szul menedzselt cégek hianyanak jelen-
t6s részét. Osszehasonlitasképpen, India-
ban a verseny korlatozott a kulonb6zo
belépési akadalyok, kereskedelmi szaba-
lyozasok €s magas szallitasi koltségek mi-
att, ami lehet6vé teszi a rosszul mene-
dzselt cégek jelenlétét.

Jelenleg azon folyamatok utan nyo-
mozunk, amelyeken keresztiil a verseny
javitja a menedzseri gyakorlatokat. Egy
lehetOség a darwini kivdlasztodds - az
er0s verseny gyorsan kiszoritja a piacrol
a rosszul menedzselt cégeket. Egy masik
ok lehet, hogy a verseny nagyobb eréfe-
szitésre Osztonodz - a verseny a vezetoket
komolyabb munkara késztetheti, mert
nagyobb a tét (a lazitas nagyobb valoszi-
nuséggel vezethet a piaci részesedé€s
csokkenéséhez, esetleg cs6dhoz). Ha a
kezdeti vallalati keresztmetszeti felméré-
seket nyomon kovetjuk, paneladatokhoz
jutunk, igy lehetové vialik a kilonbozo
mechanizmusok tanulmanyozasa.
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Azon cégek, amelyek csaladi tulajdon-
ban vannak é€s csaladi iranyitas alatt all-
nak, rosszabb atlagpontszamot értek el.
Ez még akkor is igaz maradt, amikor be-
vontunk egy sor okonometriai kontroll-
valtozot az orszagra, iparagra, a vallalat
méretére, a human- és fizikai téke inten-
zitasara vonatkozoan. Részletesebben
megvizsgalva a csaladi vallalkozasokat,
azt talaltuk, hogy azoknal a cégeknél van
rosszabb menedzsment, ahol a vezérigaz-
gatoi posztot az §si primogenitura elve
alapjan hagyomanyozzak tovabb a csala-
don beliil (a legidésebb fia 6rokli). Ezen
informacié megszerzése érdekében a
kovetkezd kérdést tettiikk fel: ,Hogy
valasztottak a vezérigazgatot, a legido-
sebb fiu elve vagy valami mas mechaniz-
mus alapjan?” Meglep6en sok orszagban,
Brazilidban, Indiaban és az Egyesult Ki-
ralysagban a valasz igen gyakran az volt,
hogy a legiddsebb fiu kapja a posztot,
mig mas orszagokban, az Egyesiilt Alla-
mokban és Svédorszagban ez a valasz na-
gyon ritka volt. Ugy tiinik, ezen kiilénb-
séget sok tényez6 okozza, példaul a veze-
téi poszt utdédlasinak tradicidi, vagyon-
ado-kedvezmények €s a vezérigazgatok
kulpiaca.

A cégek tulajdonanak multinacionali-
tasa, illetve az, hogy exportalnak-e, szin-
tén fontos tényezonek tiinik a menedzs-
menti gyakorlatok meghatarozasaban.
Egy stilizalt tény, hogy a multinacionalis
vallalatok jo menedzsmenttel rendelkez-
nek, fuggetlentl attol, hol vannak - tehat
mind az amerikai, mind a brazil és indiai
multik jol miikodnek. A masodik stilizalt
tény, hogy az orszagok relativ menedzse-
ri erdsségekkel és gyengeségekkel ren-
delkeznek - pé€ldaul Japanban hatéko-
nyabb az ellen6rzés, Amerikaban pedig
az 0Osztonzés - €és a multinacionalis
vallalataik ezen sajatossagaikat kulfoldre
is kiviszik. Egy masik munkaban Raja-
ella Sadunnal megmutattuk, hogy az
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amerikai multinacionalis vallalatok euro-
pai leanyvallalatai képesek kiaknazni me-
nedzseri elényeiket €s ezzel hatékonyab-
ban hasznaljak fel a rendelkezésre allo in-
formacios technologiat, nagyban novel-
ve ezzel a termelékenységet.

Allitjuk, hogy ezen menedzsmentbeli
kulonbségek kortlbeliil 50 szazalékban
jarultak hozza ahhoz, hogy az 1995 utin
kovetkez0 évtizedben az amerikai terme-
lékenységnovekedés nagyobb volt, mint
az Europaban megfigyelt. A harmadik sti-
lizalt tény, hogy a hazai vallalatok koziil
jobb menedzsmenttel rendelkeznek
azok, amelyek exportalnak, mint azok,
amelyek csak a hazai piacra termelnek.
Erdekességképpen jegyzem meg, hogy
ezek a stilizalt tények igen konzisztensek
a jelenleg hasznalatos kereskedelmi mo-
dellek nagy részével.

TOKES LASZLO

A hihetetlenil zsugorodé tébblet
THE INCREDIBLE SHRINKING SURPLUS
THE ECONOMIST, 2009. SZEPTEMBER 3.

Néhanyak szerint Kina folyofizetésimér-
leg-tobblete a pénziigyi valsag alapveto
oka. A jo hir, hogy tobbévi folyamatos
emelkedé€s utan ez a tObblet most a vart-
nal gyorsabban siillyedni kezdett. Az els6
félévben 130 milliard dollarra csokkent,
ami egyharmaddal kevesebb, mint az el6-
z0 évi adat, és alig a fele a 2008 masodik
félévinek. Nemcsak Kina kereskedelmi
tobblete lett kisebb, hanem az orszag
kulfoldi tartalékokbol szarmazo bevétele
is. Arthur Kroeber, a Dragonomics gaz-
dasagkutato intézet munkatarsa azt jo-
solja, hogy Kina folyofizetésimérleg-
tobblete valoszintileg a GDP 5 szazaléka-
ra fog csokkenni 2009-ben a 2007-es 11
szazalékos csucsrol. Késve ugyan, de ugy
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tlinik, végre Kina is kiveszi a részét a vi-
laggazdasag 0jboli egyensulyba hozatala-
bol.

De vajon mennyire pontosak a kinai
adatok? Elméletileg Kina Amerikaval
szembeni kereskedelmi tobbletének
meg kellene egyeznie Amerika Kinaval
szembeni hidnyaval. A pekingi kormany
azt allitja, hogy az Amerikaval szembeni
tobblete a juniusig tartdo hat honapban
62 milliard dollarra csokkent. Ezzel
szemben az amerikai statisztikak szerint
ugyanebben az iddszakban Amerikanak
a Kinaval szembeni hianya 103 milliard
dollar volt. A tobbi kereskedelmi part-
nerrel hasonlé a helyzet. Kinanak az
euroovezettel szemben bejelentett tobb-
lete példaul mindossze a fele az eurdopai
statisztikai hivatalok altal kozzétett ada-
toknak. Még meglepdbb a Japannal foly-
tatott kereskedelem egyenlege: Kina sze-
rint az elsé félévben neki volt hianya Ja-
pannal szemben, mikézben Japan éppen
az ellenkezgjét allitja.

Kina gazdasagstatisztikai kozismer-
ten gyanusak. A GDP elemeinek 0sszege
példaul nem stimmel; a helyi GDP-k sz-
szege mindig sokkal nagyobb a nemzeti
értéknél. A kereskedelmi adatok sem
sokkal jobbak. Raadasul az eltérés min-
dig egyiranyu: Kina rendre alacsonyabb
kétoldali kereskedelmi tobbletet jelent,
mint az a partnerek adatai alapjan varha-
to lenne. Ha az Osszes orszag Kinaval le-
bonyolitott kereskedelmét Osszegezziik
(a Nemzetkozi Valutaalap adatbazisat
hasznalva), akkor 650 milliard dollar de-
ficitet kapunk, ami tobb mint kétszerese
a Kina altal bejelentett 295 milliard dol-
laros tobbletnek. Ez a 350 milliard dolla-
ros kiulonbség kozel négyszer akkora,
mint a tiz évvel korabbi. Vajon mi lehet
az oka? Kinanak talin hatalmas hiinya
van a Marssal szemben? Vagy, amit sokan
gondolnak, Peking szandékosan takar-
gatja hihetetlenul nagy tobbletét?
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Valojaban az eltérésnek mas magyara-
zatai is vannak. A legfontosabb, hogy Ki-
na kiulkereskedelmének jelentds hanya-
dat Hongkongon at szallitjak. A statiszti-
kai hivatal pedig nehezen tudja nyomon
kovetni ezen arucikkek végso céljat, te-
hat hogy mennyi terméket exportalnak
tovabb Hongkongbol Amerikdaba. Sok-
szor ezeket a termékeket is Hongkongba
iranyul6 exportnak tekintik. Az impor-
tor orszagok vamhivatalainak sokkal
konnyebb meghatarozni a valodi szarma-
zasi helyet, tehat Amerika helyesen tudja
regisztralni a Kinabol érkezd importaru
mennyiségét. Hasonloképp, az Amerika-
bol Hongkongon at Kinaba érkezd aru-
kat Hongkongba iranyulo exportnak te-
kinthetik, mig Kina Amerikabol szarma-
z0 importnak szamolja ezeket.

Raadasul akik Hongkongbol tovabb
exportaljak az arut, koriilbelil 25 szaza-
1ékos haszonkulcsot tesznek az altaluk
kezelt arura, ami tovabb noveli a kiillonb-
séget Kina exportja és a célallomason
szamolt importért€k kozott. Az ered-
mény, hogy a hivatalos statisztikak tul-
becslik Amerikanak és a tobbi orszagnak
Kinaval szembeni hianyat, mig a kinai
statisztikak alulbecslik a tobbletet. Ha a
hongkongi reexportot hozzaadjuk a Ki-
nabol Amerikaba iranyul6 exporthoz, az
adatok kozti kiilonbség felére csokken.
Ez azonban tovabbra is meghagyja a ha-
talmas hianyt, és nem magyarazza azt
sem, hogy Kina egész kiilkereskedelmi
tobblete (amibe a Hongkonggal valo ke-
reskedelem is beletartozik) miért sokkal
alacsonyabb, mint a vilag 6sszes tobbi ré-
szének Kinaval szembeni hianya.

Egy masik tényezs, hogy az orszagok
mas modon szamoljak az export €s az
import értékét. Az import értékébe bele-
tartoznak a biztositasi és szallitasi koltsé-
gek is, az exportot viszont FOB bazison
szamoljak, vagyis nincsenek benne ezek
a tobbletkoltségek. Tehat az importdrnél
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az aru értéke mindig 5-6 szazalékkal na-
gyobb, mint az exportdr altal meghataro-
zott ért€ék. Ha az Osszes szallitasi koltsé-
get levonnank az adatokbol, Kina tobble-
te nagyobb, a kereskedelmi partnerek
hianya pedig kisebb lenne. Valoban, a ki-
nai kormany a féléves fizetési mérlegben
az importot FOB értéken szamolja, és ez
2008-ban 360 milliard dollarra ragott,
ami 65 milliard dollarral tobb az egyéb-
ként szamolt értéknél.

Egy, az amerikai pénzigyminisztéri-
um altal 2007-ben készitett tanulmany
probalta orvosolni a problémat. Kina
tobb mint 100 orszaggal szembeni keres-
kedelmébe beleszamoltik a Hongkon-
gon keresztiil folyo kiilkereskedelmet is,
tasi koltségeket, valamint a Hongkong-
ban felszamitott, mar emlitett haszonkul-
csot is. Ez Kina 2005-0s tobbletét 75 mil-
liard dollarral novelte, és a vilag tobbi ré-
szének vele szembeni hidnyat 140 milli-
ard dollarral csokkentette, igy a kiilonb-
ség 300 milliard dollarrol 90 milliard
dollarra zsugorodott.

A fennmarado kiulonbség jelentds
része pedig inkabb a rejtett tOkemozga-
sokat tikrozi, mintsem egy szandékos
huzas lenne Peking részér6l. A cégek
ugyanis vagy az export €rtékét tiintetik
fel kevesebbnek, vagy az import értékét
tobbnek a valodinal, annak érdekében,
hogy kikertiljék a tOkeellenorzéseket, €s
pénzt vigyenek ki Kinabol. A vallalatok
ilyen trukkoket azért is hasznalnak, hogy
kedvezd adozasu helyen (példaul Hong-
kongban) 1évé leanyvallalataikhoz juttas-
sak a profitot. Ez a pénz késObb kulfoldi
kozvetlen tOkebefektetésként (FDI) tér
vissza Kinaba, és igy kedvezObbek az
adozasi feltételek. Az ilyen rejtett kiaram-
lasok viszont valdszintileg nem nének.
Tekintve, hogy Kinaban a vilag tobbi ré-
sz€né€l gyorsabb a visszaesé€s, az exportod-
rok inkabb megprobaljak talszamlazni az
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exportot, hogy kulfoldi pénzt tudjanak
hozni az orszagba. Ebbdl pedig az kovet-
kezik, hogy az orszag kereskedelmi tobb-
lete valoban olyan gyorsan csokken,
ahogy allitja.

Kina kereskedelmi tObblete - és ezzel
egyutt folyofizetésimérleg-tobblete -
majdnem biztosan nagyobb, mint amit
Peking allit, még akkor is, ha tényleg sok-
kal kevesebb, mint a Kinaval szembeni
deficit. De a vilaggazdasag tobbi részé-
nek nem a kinai tobblet pontos nagysaga
a legfontosabb, hanem maga a tény, hogy
ez a tobblet végre csokkeni kezdett.

NEMES BIANKA

Bankvdélsagok
CHARLES W. CALOMIRIS: BANKING CRISES
NBER REPORTER: RESEARCH SUMMARY,
2008. NOVEMBER 4.

A jelenlegi globdlis pénziigyi vdlsdg
kiindulopontja az Amerikai Egyestilt
Allamokbdl indulo, subprime hitele-
zéshez kotheto bankuveszteség. Mennyi-
re értik a kozgazddszok ezen krizisek
kialakuldsdt és terjedését? Ez a valsag
valami 1ij dolog volt, vagy egy ismeros
torténelmi jelenség megismétiodése?
Képes lesz-e az dallam beavatkozdsok-
kal csillapitani a vdlsdg koltségeit? A
bankuvdlsdagok torténelme alapul szol-
gdl ezen és mds fontos kérdések megud-
laszoldsdhoz.

A VALSAGOK NEM EGYFORMAK

Mikor a bankvalsagok torténelmérdl
beszéliink, fontos, hogy megkiillonboz-
tessunk két, a bankrendszerrel kapcsola-
tos aggaszto jelenséget: exogén sokkok,
amelyek inszolvenciat okoznak, és az a
bankokra nehezed6 nyomas, amelynek
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kivaltoja az adossag finanszirozasanak
hirtelen visszavonasa, illetve az adossa-
gok refinanszirozasanak sikertelensége a
panikok idején. Ez a k€t jelenség gyakran
kulon-kulon kovetkezik be. Példaul az
1920-as években az Egyesiilt Allamok vi-
déki részein a mezOgazdasagi arak nagy-
aranyu visszaesése kovetkeztében tobb
bank csd6dbe ment, a betétesek pedig
nagy veszteségeket szenvedtek, ezek a
kudarcok azonban nem jartak rendszer-
szert panikkal. 1907-ben ennek az ellen-
kezbje volt megfigyelhetd. Az Egyesiilt
Allamok a rendszer egészét érint6 panik-
kal nézett szembe, amely New Yorkbol
indult és kis aggregalt sokkok valtottak
ki, de 6riasi rovid tava rendszerszint( ha-
tasokkal €s betétfelmondasokkal jart.
Habar 1907-ben néhany bank csédbe
ment, a cs6dok és a betétesek vesztesé-
gei nem voltak sokkal sulyosabbak, mint
normal idékben. A valsig csak azutin
sziint meg, hogy a bankok megbizonyo-
sodtak arrol, kik viselik a sokkok terheit.

A f6 kiilonbség a két eset kozott a sok-
kokkal kapcsolatos informaciokkal figg
0ssze, amelyek hitelveszteségeket okoz-
tak. Az 1920-as években a mezOgazdasagi
bankok, amelyek foldrajzilag elszigetel-
tek €s meglehetdsen transzparensek vol-
tak, szenvedtek hitelveszteségeket. A
bankok tovabbi rendszerszintii gond
okozasa nélkul mentek csédbe. Ezzel
szemben 1907-ben, habar New York
bankjainak végs6 veszteségei kicsik vol-
tak, az nem volt vilagos, hogy ki viseli a
sokkok negativ kovetkezményeit (a hitel-
veszteségek értékpapir-piaci tranzakci-
okkal valo komplex kapcsolatokat tik-
roztek, amelyeknek bizonytalan hatasa
volt néhany New York-i bankra).

Néha a hatalmas hitelveszteségek €s a
bizonytalansag azok kovetkezményeit il-
letben egyszerre jelentkeznek. Példaul
Chicagoban, 1932 kozepén a nagy vesz-
teségek csd6doket €s nagyaranyu pénzfel-
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vételeket eredményeztek még az olyan
bankoknal is, amelyek végiil nem men-
tek csédbe. A sokkok kovetkezményeivel
kapcsolatos bizonytalansag €s a pénz-
ugyi rendszer ezt kovetd, atmeneti szét-
esése ellenére, a cs6édbe ment bankok a
bankvalsagtol fuiggetleniil is inszolven-
sek voltak; a pénzkivétellel szembesilo
szolvens chicago6i bankok nem mentek
csO0dbe. Mas esetekben viszont a bank-
cs0dok inkabb a hirtelen fellép6 pénzki-
vételekbdl szarmazo illikviditas kovet-
kezményei voltak, és nem pedig exogén
inszolvenciat tiikkroznek.

A mostani pénzugyi zlrzavar koze-
lebb all az 1932-ben Chicagoban tapasz-
taltakhoz, mint az 1907-es vagy 1920-as
bankvalsagokhoz. Kozepes méretii volt a
zUrzavart kivalto sokk (a subprime és alt-
A hitelek 0sszesen durvan 3 billio dollar-
ra rugtak, beleértve a Fannie Mae é€s
Freddie Mac hiteleit is), amelynek kovet-
kezményei jelentés mértékben érintet-
ték mind a szolvens, mind az inszolvens
bankokat. A chicagoi paniktol eltérden, a
jelenlegi ztirzavar valoszintlleg olyan
pénzigyi intézmények csoédjét okozta,
amelyek feltehetéen szolvensek voltak
likviditasi problémaik el6tt (példaul a
Bear Stearns).

A bankvalsagok abban is kulonboz-
nek egymastol, hogy mas pénziigyi ese-
ménnyel egyttt kovetkeznek-e be vagy
sem. Azokat a bankvalsagokat, amelyek a
valuta Osszeomldsaval egyittt jarnak,
oikerkriziseknek” nevezzik (mint pé€lda-
ul 1890-ben és 2001-ben Argentindban,
1995-ben Mexikoban és 1997-ben Thai-
foldon, Indonéziaban és Koreaban). Az
ikervalsagok kétféleképpen johetnek l1ét-
re: egy vart valutaleértékelddés batorit-
hatja a betétek kivételét és keményvalu-
tara valtasat még a leértékelddés elott
(mint példaul az 1933-as €vek elején az
Egyesiilt Allamokban); vagy a bankvalsig
okoz leértékel6dést az aggregalt kereslet-
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re gyakorolt negativ hatasa miatt, vagy a
pénzkinalat befolyasolasaval (amikor egy
koltséges bankmentés utin a kormany a
kimentés koltségeit monetizalja). Szuve-
rén adossagvalsagok is hozzajarulhatnak
banki problémak kialakulasahoz, ameny-
nyiben a bankok nagy mennyiségu allam-
adossagot tartanak (példaul az Egyesiilt
Allamok 1861-es, vagy Argentina 2001-es
bankvalsaga).

VALTOZAS A BANKVALSAGOK FELFOGASABAN
ES AZ ALLAMI VEDELEM KiVANATOSSAGA

Az arra vonatkoz6 altalanos nézetek
(fundamentalis sokkok versus felfordu-
l1as), hogy milyen mértékben erednek a
valsagok a szolvens bankok pénze iranti
hirtelen, indokolatlanul megnovekvo ke-
resletbdl, hogy milyen tarsadalmi koltsé-
gekkel jar a bankok megrohamozasa, il-
letve, hogy melyek a megfeleld intézke-
dések a bankvalsag koltségeinek féken
tartasara (allami biztonsagi halok és
meggondolt szabalyozas) - a XIX. és a
XX. szazad soran tobbszor és dramaian
megvaltoztak.

A torténelmi tanulsagoknak nagy
szerepuik van a valsagok észlelésének
megvaltozasaban, és az amerikai tapasz-
talatok hatasa a gondolkodasra aranytala-
nul nagy. Habar a torténelem minden
szakaszaban megfigyelhet6ek voltak pa-
nikok (mar a hellenisztikus GoOrogor-
szagban és idOszamitasunk utan 33-ban
Roémaban is), az 1930-as évek eldtt a ban-
kok stabilak voltak; a cs6dbe ment ban-
kok altal hatrahagyott nagy veszteségek
ritkak voltak; a bankpanikokra nem te-
kintettek nagy kockazatként; és kevéssé€
gondoltak azt, hogy sziikség van a forma-
lis biztonsagi halokra (mint példaul be-
tétbiztositasra). Sok orszagban ugy tint:
az, hogy a bankok - sokszor a kozponti
bank is - ad hoc moédon egytittmiikod-
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nek a likviditasi valsagra adott valaszlé-
pések megtételében, elegendd a bankok
instabilitasabol szarmazo6 rendszerszintd
koltségek megeldzéséhez.

Az Amerikai Egyesiilt Allamok rendki-
viili tapasztalatai hozzajarultak a gondol-
kodas megvaltozasahoz, ami a bankokkal
kapcsolatos félelmek megnovekedésé-
hez vezetett, €s sziikségessé tette a hirte-
len pénzfelvételi igény megeldzésére, il-
letve csillapitasara szolgal6 agressziv biz-
tonsagi politikak alkalmazasat. Visszate-
kintve, az amerikai bankrendszer instabi-
litasanak a vilag tobbi részének gondol-
kodasara €s politikdjara gyakorolt hatasa
leginkibb az Allamok méretével és erds
befolyasaval magyarazhato; valojaban az
amerikai valsagok egyedulalloak és az
amerikai torvények €s bankrendszer sa-
jatossagait tukrozik.

Az 1907-es amerikai panik (az utolso
tagja a hasonlo torténéseket tartalmazo
1857-es, 1873-es, 1884-¢es, 1890-¢s, 1893-
as és 1896-0s események sorozatinak)
hatasara 1913-ban l€trejott a Federal Re-
serve System, az intézmény, amely a
rendszer likviditasanak fenntartoja, a hir-
telen torténd €és nagyaranyu pénzfelvéte-
lek bekovetkezési valoszinliségének mér-
s€klbje és a hasonldé események koltsé-
geinek csokkentdje. Ez egy igen egyedi
innovacio volt (mas orszagok mar vagy
sokkal korabban létrehoztak kozponti
bankjaikat, gyakran mas cé€lokat szem
elott tartva, vagy egyaltalain nem allitot-
tak fel jegybankot), €s a panikokkal kap-
csolatos sajatos tapasztalatokat tiikrozte.

Példaul Kanada nem szenvedett olyan
panikoktol, mint az Egyesiilt Allamok, és
csak 1935-ben hozta létre kozponti bank-
jat. Kanada korai dontése a bankfiokok
létrehozasanak engedélyezésérdl az
egész orszagban biztositotta a bankok
foldrajzi diverzifikalasat €s azt, hogy ru-
galmas valaszokat adjanak a nagy szekto-
ralis sokkokra (mint amilyenek voltak az
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agrarszektorban az 1920-as és 1930-as
években). Emellett lehetdvé tette a ver-
senyzést a vidéki fiokok 1étrehozasa altal
(a tovabbi fiokok alacsony fix koltsége
miatt), €és lehetdséget adott a bankszek-
tor valaszainak koordinalasara mar a za-
var elindulasanak pillanataban, elkertlve
ezzel a betétesek pénzfelvételi rohamat
(a bankok szama alacsony volt, az eszko-
zOk pedig néhany orszagos intézmény-
ben koncentralodtak). Az Egyesiilt Alla-
mokon kiviil a bankok kozotti koordina-
cio eldsegitette a rendszerstabilitast, az-
altal, hogy a bankok kezelni tudtak a ki-
alakulo panikot, elkerilve ezzel a széles
kori, bankok elleni betétesi rohamokat.
Kanadaban a Bank of Montreal eseten-
ként 6sszehangolta miiveleteit a nagy ka-
nadai bankokkal, hogy megallitsik a val-
sagot, még mieldtt az emberek érzékel-
ték volna a lehetséges fenyegetést.

Az Egyesiilt Allamok képtelen volt
nemzeti vagy regionalis szinten lemasol-
ni ezt a viselkedést. Az amerikai torvé-
nyek tiltottak az orszagos fiokhalozat ki-
€pitését, €s a legtobb allam az allamon
beliili fioklétrehozasokat is korlatozta
vagy tiltotta. Az amerikai bankok szama
magas volt mas orszagokhoz viszonyitva
(1920-ban példaul tobb mint 29 000), di-
verzifikalatlanok, a versenytdl elszigetel-
tek, €és képtelenek voltak a panik megelo-
zé€se érdekében a viselkedésiik koordina-
lasara.

Az amerikai bankrendszer felépitése
magyarazza, mi€rt fordulnak el6 paratlan
pénzkivételi rohamok €s panikok, annak
ellenére, hogy a bankok tilnyomo tobb-
sége egészségesen mukodik. A polgarha-
borua utani iddszak f6bb amerikai bank-
panikjainak (elobb felsorolva) mindegyi-
ke a gazdasagi ciklusok tetopontjan ko-
vetkezett be, és a cs6dbe ment cégek tar-
tozasainak nagyaranyu megnovekedése,
illetve a részvényarak visszaesése eldzte
meg Oket; sOt, amikor a részvényarcsok-
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kenés €s a cs6dbe mend vallalkozasok
tartozasainak novekedése egyszerre for-
dult el6, akkor mindig panik lett a vég-
eredmény. Az amerikai bankstruktara-
nak koszonhetden a panikok a gazdasagi
osszesziikiilések megjosolhato velejaroi
voltak.

Ezzel egyiitt nem az Egyesiilt Allamok
volt az egyetlen olyan orszag, amely alkal-
manként visszatérd bankcsédhullamok-
kal szembesiilt az els6 vilighaboru elott.
A legmagasabb bankcsddratakkal €s bank-
rendszer-veszteségekkel sem az Egyesiilt
Allamok nézett szembe abban a korban.
Az els6 vilaghaborut megel6zd idoszak-
ban egyik bankpanik sem okozott na-
gyobb bajt (a cs6dbe ment bankok nega-
tiv netto értékének az éves GDP-hez vi-
szonyitott aranyaval mérve), mint az
1893-as év 0,1 szazalékos vesztesége. A
veszteségek altalaban mindenhol szeré-
nyek voltak, kivéve 1890-ben Argentina-
ban és 1893-ban Ausztralidban, ahol az
1875-1913-as idGszak legkomolyabb, ban-
kokat €rint6 problémai idején a vesztesé-
gek durvan a GDP 10 szazalékara rugtak.
A veszteségek 1900-ban Norvégiiban a
GDP 3 szazalékat tették ki, 1893-ban
Olaszorszagban pedig az 1 szazalékat.

A veszteségi ratak alacsonyak voltak,
mivel a bankok torekedtek a veszteségi
kockazat korlatozasara a megfelel$ sajat-
toke/eszkoz-aranyok, kelloképpen ala-
csony eszkozkockazat és megfeleld likvi-
ditas fenntartasinak segitségével. Ami a
legfontosabb, a piac fegyelmezo ereje (a
félelem attol, hogy a betétesek kiveszik
pénziiket) arra 0sztonodzte a bankokat,
hogy megfontoltan viselkedjenek. A
bank elétt, pénzkivételi szandékkal sora-
kozo kisbetétesek képe nagy figyelmet
kapott, azonban a fegyelem legfébb ki-
valtoja mégis a jol informalt nagybetéte-
sek (gyakran mas bankok) altali roha-
mok rémisztd lehet6sége. A bankok egy-
massal is kapcsolatban alltak bankkozi
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betétek tartasaval, valamint betétek,
bankjegyek, illetve valtok kliringelése ré-
vén. A bankok gyakran kliringintézmé-
nyekhez tartoztak, amelyek szabalyokat
allitottak fel és feliigyelték a tagok visel-
kedését. Az a bank, amely elvesztette a
tarsbankok bizalmat, nem tudott sokaig
életben maradni.

Az 1930-as évek elott altalanosan el-
terjedt volt, hogy a bankokat - koszonhe-
téen annak, hogy a betétesek fegyelmezo
ereje €s a bankkozi egyezmények pru-
dens viselkedést kényszeritettek rajuk -
stabil, beddlésre nem hajlamos intézmé-
nyeknek tekintették. A nagy gazdasagi vi-
lagvalsag bankkrizise megvaltoztatta ezt
a nézetet. Az 1930-as évek bankcsodjei a
GDP 3 szazaléknal nagyobb vesztesége-
ket okoztak a betéteseknek. A betétesek
pénzkivételi rohamai, a banksziinnapok
(helyi és nemzeti rendeletek altal meg-
szabott id6intervallumok, amikor a ban-
koknak zarva kellett lennitik a betétesek
€s a piacok megnyugtatasa érdekében)
€s a nagyaranyu bankbezarasok arra utal-
tak, hogy ennek a kaotikus €s sebezheto
rendszernek reformokra van sziiksége. A
nagy gazdasagi valsag idején egy mindad-
dig példatlan szabalyozasi és beavatkoza-
si hullamra kerult sor, kilonosen az
Egyesiilt Allamokban, amelynek elemei
kozil kés6bb tobbet indokolatlannak és
nemkivanatosnak nyilvanitottak, mint
pé€ldaul a bankmiuveletek korlatozasat (a
kereskedelmi és befektetési banki szol-
galtatasok elkilonitése, amit késObb, az
1980-90-es években semmissé nyilvani-
tottak) és a betétek allami garantalasat.
Ekkor valosult meg a bankok célzott ujra-
tOkésitése a ,Reconstruction Finance
Corporation” segitségével, egy innovativ
program keretein beliil, ami igen sikeres-
nek bizonyult €s csak kis koltségeket rott
az adofizetOkre.

Az 1929-33-as valsaggal foglalkozo tu-
domanyos irasok tovabb erésitették azt a
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képet, miszerint a bankok hajlamosak a
valsagra. A legfontosabb ezek koziil Mil-
ton Friedmannek és Anna J. Schwartz-
nak az 1930-as bankvalsaggal foglalkozo
konyve, Az Amerikai Egyesiilt Allamok
moneltdris torténelme (1963). Friedman
€s Schwartz azt targyalja, hogy tobb szol-
vens bank is bezarasra kényszerult a pa-
nik kovetkeztében, majd az a félelem,
amely néhany bankcs6d miatt alakult ki,
tovabbterjedt €s mashol is problémakat
okozott. Nézeteik, amelyek szerint a ban-
kok szerves része az instabilitas, az irraci-
onalis betétesek pénzfelvételi rohamai
Ossze tudjak donteni a bankrendszert, il-
letve a betétek biztositiasa sikerként fog-
hato fel, igen nagy befolyassal birtak,
mert olyan kozgazdaszoktol szarmaztak,
akik hiresek voltak a kormanyzati beavat-
kozasokkal kapcsolatos szkepticizmu-
sukrol.

A konyv megjelenése Ota mas kutata-
sok az 1930-as bankproblémakkal kap-
csolatos friedmani €s schwartzi nézete-
ket 0j fénytorésben mutattak, kulonosen
a panik bankproblémakat generalo sze-
repét tekintve. Kilonboz6 régiokkal és
banki tapasztalatokkal foglalkozo részle-
tes tanulmanyok nem erdsitették meg
azt a nézetet, miszerint a panikok orsza-
gos jelenségek lettek volna 1930-ban,
illetve 1931 elején, vagy nagyban hozza-
jarultak volna az orszagos lanyhulashoz
1933 elejéig. A regiondlis bankproblé-
mak gyakran helyhez kotottek voltak €s a
bankkolcsonok értékében bekovetkezo
fundamentalis sokkokra lehetett Oket
visszavezetni. Aktualis tanulmanyok azt
hangsulyozzak, hogy a bankok kormany-
zat altali védelme, beleértve a Fed betét-
biztositasat, meg tudja lazitani a bankok
kockazatvallalasi fegyelmét €s nagyban
hozza tud jarulni a bankvalsagok kocka-
zatahoz.

Erdekesség, hogy a destabilizil6 véde-
lem mogotti tedria tobb mint egy évsza-
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zadig jol ismert volt, €s a Franklin Roose-
velt-féle 1933-as betétbiztositas elleni fel-
lépés alapjat adta (a Fed, a Pénzigymi-
nisztérium €s Carter Glass szenator is el-
lenezte azt). A betétbiztositast egy nem-
kivanatos specialis kamattorvénynek te-
kintették, amely a kis bankokat szolgalta.
Szamos, a bevezetésére iranyuld torek-
vés nem tudott tamogatast szerezni a
kongresszusban. A betétbiztositas intéz-
ménye nem 0sztonzi a betéteseket a ban-
kok ellenOrzésére €s fegyelmezésére, €s
lehetdvé teszi a bankarok szamara a meg-
gondolatlan kockazatvallalast (f6leg ak-
kor, ha mar igen kis részesedésiik van €és
elonyt latnak a  feltamadasi kockazatval-
lalasban”). A fegyelem hianya is hozzaja-
rul a bankarok inkompetencidjahoz, ami
nem szandékolt kockazatvallalashoz ve-
zet.

A huszadik szazad utolso két évtizedé-
nek bankrendszer-6sszeomlasairol sziile-
tett empirikus tanulmanyok arra a kon-
szenzusra jutottak, hogy minél nagyobb
avédelem, amelyet az orszag bankbizton-
sagi haloja nyujt, annal nagyobb a rend-
szer 0sszeomlasanak kockazata. A betét-
biztositasok torténelmének tanulmanyo-
zasa megerdsitette ezeket a nézeteket.
Csakugyan, az 1930-as években a koz-
ponti betétbiztositas ellenzésének alap-
jat a betétbiztositassal valo katasztrofalis
kisérletezés adta, amit a huszadik szazad
elején tobb allamban folytattak, és min-
den, a biztositast bevezeté allamban
rendszerosszeomlashoz vezetett.

MAKROOKONOMIAI KOVETKEZMENYEK

Ahogy a makrookonomusok is egyre in-
kabb hangsulyozzak, ha a bankok a vesz-
teségekre, a betétek csokkenésére €s a
hitelbeddlések kockazatanak novekedé-
sére a hitelkinalat csokkentésével vala-
szolnak, az a ciklikus visszaeséseket su-
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lyosbithatja, felnagyitva ezzel a beruha-
zasban, termelésben és eszkozarakban
tapasztalhat6 csokkenést, attol fiiggetle-
nul, hogy vannak-e bankcs6dok vagy nin-
csenek. Friss tanulmanyok feltartak a
kapcsolatot a hitelkinalat, az eszkozarak
€s a gazdasagi aktivitas kozott, illetve ra-
mutattak a  kreditreccs’-ek kedvezoitlen
makrogazdasagi kovetkezményeire, ame-
lyek a bankok azon torekvésébdl szar-
maznak, hogy csokkentsék csédkockaza-
tukat.

Ez az 4j irodalom a ,shock-and-pro-
pagation” megkozelités melletti bizonyi-
tékokat szolgaltat, ami segit megérteni a
pénzugyi krizisek hozzajarulasat az
uzleti ciklusokhoz. Ezen megkozelités-
nek olyan empirikus kovetkezményei
vannak, amelyek megkilonboztetik mas,
a bankproblémak eredetét, terjedését €s
kovetkezményeit vizsgalo elméletektol.
Példaul ez a megkozelités segit azt meg-
érteni, hogy az Egyesiilt Allamokat érint6
korabbi, komoly bankpanikok esetében
miért volt az, hogy megtiltottak a ban-
koknak a folyamatos hitelezést lehetdvé
tevl részvénykibocsatast egy olyan ido6-
szakban, amikor sulyosak voltak az
aszimmetrikus informaltsagbol szarma-
z0 problémak, €és az ahhoz kot6d6 kont-
raszelekcios koltségek, amelyek az eset-
leges uj részvénykibocsatasnal jelentkez-
tek volna. Erdekes, hogy a subprime
sokk utan kozel 500 milliard dollarnyi t6-
keemelést hajtottak végre, mieldtt tajé-
koztattak volna a nyilvanossagot az alla-
mi tékeinjekciokrol. Ez a szokatlan visel-
kedés az 1980-as évek Ota az amerikai
bankrendszer szerkezetében bekovetke-
zett javulast tikrozi, amely a banki tevé-
kenységek deregulacioja miatt lehetové
valo orszagos fioknyitasoknak €s a banki
jovedelmek diverzifikacidjanak koszon-
het6. A deregulacié az 1930-as és az
1980-as évekhez képest csokkentette a
kontraszelekcio problémajat is. Habar
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n€ha, igen rosszul, azt hiszik, hogy a de-
regulacio eldsegitette a bankok jelenlegi
instabilitasat, az az igazsag, hogy a sub-
prime hitelezés €s az ért€kpapirositas
nem kapcsolhato 0ssze a deregulacioval,
és akarmilyen prudens szabalyozasi hi-
bak jartak is egyutt a subprime buborék-
kal, az elmult évtizedben a szabalyozas
szignifikans erdsodése figyelhet6 meg,
nem pedig annak gyengulése.

Arra is utal a bankvalsagok kialakula-
sanak €s terjedésének megértésére to-
rekvé ,shock-and-propagation” megko-
zelités, hogy a sokkokkal kiizdé banko-
kat cé€lzo szabalyozo politikak és inter-
venciok igen hatékonyan hasznalhatoak
arra, hogy ellensulyozzak a bankok mér-
legére hato sokkok banté makrogazdasa-
gi kovetkezményeit, éppen ugy, ahogy a
Reconstruction Finance Corporation el-
sObbségirészvény-vasarlasi akcidja segi-
tett stabilizalni a bankrendszert €s ujra-
inditotta 1933 utan a hitelaramlast.

TOKES LASZLO

Mese a két haboruarél
ZBIGNIEW BRZEZINSKI: A TALE OF TWO WARS.
(RECENZIO RICHARD HAASS WAR OF NECESSITY,
WAR OF CHOICE CiIMU KONYVEROL)
FOREIGN AFFAIRS, 2009. MAJUS/JUNIUS

Richard Haass Ronyve egy olyan em-
ber politikai memodrja, aki a kilenc-
venes évek elején az Amerikai Egyestilt
Allamok Riilpolitikdjdnak aktiv for-
madloja volt. Egy éles szemii beavatott
tollabol tudhatjuk meg tehdt, hogy mi
motivdlta az USA-t, amikor tizenkét év
alatt kétszer is (1991-ben és 2003-ban)
haborut inditott Irak ellen.

1991-ben - a Nemzetbiztonsagi Tanacs
Kozel-Keletért felelOs tagjaként - Haass-
nak dontd szerepe volt abban, hogy Ku-
vait lerohanasat az amerikai vezetés
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(élén George H. W. Bush elnokkel) az el-
sO pillanattol kezdve agresszionak mind-
sitette. Az USA vezetése rovid mérlegelés
utan ugy dontott, hogy inkabb vallalja
egy haboru koltségét, mintsem hogy
passzivitasaval veszélyeztesse az egész
Kozel-Kelet stabilitisat, ami hosszu ta-
von sokkal nagyobb koltséget jelentett
volna. A katonai fellépés - a cimbéli
,szliikkség haboruja” - két vilagos cé€lra
koncentralt: kiverni az iraki sereget Ku-
vaitbol és megsemmisiteni Szaddam ka-
tonai erejét. Ezt a két célt, ahogy azt elore
sejteni lehetett, nem volt nehéz elérni.
Bush elnokot - a konyv pozitiv hdsét -
tehat k6kemény tankonyvi realizmus ve-
zette 1991-es dontésében.

Haass - sajat bevallasa szerint - a ma-
sodik haboru idején mar nem volt don-
téshozoi pozicioban. George W. Bush el-
nok, a 2001. szeptember 11. utani terro-
rizmus elleni harcanak jegyében, mar
2002 juliusaban dontott az ujabb iraki
haborurol, Szaddam allitélagos tomeg-
pusztito fegyvereire hivatkozva. Mara
mar vilagos, hogy a ,dontés haboruja”
nem Ovatos mérlegelés, hanem hataro-
zott meggy0zOdés sziilte dontés eredmé-
nye volt. A szerz0 hitelességét jelzi, hogy
O6szintén beismeri, kezdetben 6 is meg-
fontolandonak tartotta a ,dontés habo-
rujat”, tobbek kozott azért is, mert egy
pillanatig sem kételkedett a tOomegpuszti-
to fegyverek lI€tezésében.

A két haboru - a konyv cimében is
megjelené - megkulonboztetése vila-
gos tehat: 1991-ben az USA egy kiilso
fenyegetésre adott valaszt (mikdzben
természetesen sajat €rdekeit is védte),
2003-ban pedig mindossze ambiciozus
ideologiai €és egyéb cé€lokért inditott ha-
borut.

Ez itt a probléma: amennyiben nem
egy allamot ért tamadas miatt indul vala-
ki hadba (mint 1991-ben), akkor a ,sziik-
ség” nem egyértelmi tény, hanem né-
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zopont kérdése. Haass tamogatta az elso
haborut, de nem ellenezte a masodikat
sem, mivel Szaddam allitélagos tomeg-
pusztito fegyverei miatt ebben az eset-
ben is ,sziikségesnek” tlint a haboru
meginditiasa. Természetesen az a harc ki-
menetelekor deril csak ki, valoban
,Szikséges” volt-e a beavatkozas, addig
mindez csak feltételezéseken alapulo
,dontés”. Ezért tanacsos minél kevesebb
érzelmet belekeverni a dontésbe, ehe-
lyett Ovatosan mérlegelni kell egy sor
dolgot: az altalunk ismert informaciok az
uggyel kapcsolatban mennyire teljesek
€s biztosak, mennyire éri meg hadba vo-
nulni (koltségelemzés) és milyen nem-
zetkozi kovetkezménye lehet egy katonai
akcionak. Es talan a legfontosabb: viligo-
san meg kell fogalmazni a haboru céljat.
Az 1991-es haboru konkrét geopolitikai
c€ljaval ellentétben a 2003-as beavatko-
zas homalyos ideologiai cé€lja katasztrofa-
lis kovetkezményekkel jart.

Pedig nem feltétlentl kellett volna igy
torténnie: ha 2003-ban a gyors katonai si-
kert kovetéen a ,felszabaditott” irakiak,
kebliikre oOlelve az amerikaiakat, a de-
mokracia mellett tettek volna hitet, uto-
lag sikerként lehetett volna elkonyvelni
az amerikai beavatkozast, annak ellené-
re, hogy egy darab tomegpusztito fegy-
vert sem talaltak Irakban. Ugyanigy, az
1991-es haborut utdlag oriasi kudarc-
ként értékelte volna a nemzetkozi kozvé-
lemény, ha a haboru nyoman Irakban fel-
kelés tort volna ki, ami megakadalyozta
volna a gyors amerikai kivonulast, €s
esetleg egy ENSZ-misszio 1étrehozasat
vonta volna maga utan. Hibas dontés lett
volna a haboru annak ellenére, hogy Ku-
vaitot sikerult felszabaditani. (Természe-
tesen egyik kimenetel sem kovetkezett
be, ami megerdsiti Haass elméletét, mi-
szerint egy haboru meginditasanal alap-
vetd fontossagu a realista megkozelités
¢és a hosszas mérlegelés.)
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Utolag vilagosan latjuk, hogy a 9/11
utani amerikai nemzeti sokkot kihasznal-
va a kormanyzat egy sz€éles kampanyt in-
ditott a lakossagi félelem fenntartasara
és erositésére. A ,muszlim terrorizmus”,
,dzsihadistak” és ,harmadik vilaghabo-
ru” kifejezések elért€k cé€ljukat: jelentds
szamu demokrata szendtor tamogatta
szavazataval a katonai akciot.

Richard Haass konyvében foglalkozik
az USA kozel-keleti politikajaval is, atte-
kintve az utobbi husz év eseményeit. Az
elsé iraki haboru kimenetele jo alap lett
volna a térség konfliktusainak €és elsésor-
ban a palesztin-izraeli szembenallas ren-
dezésére. Bush elnok tett is erdfeszitése-
ket a béke iranyaba, az 1991-es madridi
konferencia volt ennek a legékesebb pél-
daja. A Bush-adminisztracio elvarta a Pa-
lesztin Felszabaditasi Szervezettdl Izrael
allam elismerését, cserébe viszont kove-
telte Izraelt6l a palesztin teriileteken
€épuld telepek megsziintetését.

Bush elnok valasztasi vereségével
(1992 végén), majd Jichak Rabin izraeli
miniszterelnok 1995-6s meggyilkolasaval
a békefolyamat lényegében leallt. Clin-
ton nem foglalkozott érdemben a térség-
gel, a masodik elnOoksége végén, kutya-
futtaban tetd ala hozott, Camp David II.
néven elhiresiilt csucs eleve halalra volt
itélve. Nagyon oOvatosan, de Haass tesz
c€lzast arra vonatkozoan, hogy 6 mit tett
volna a dontéshozok helyében: szerinte
az amerikai elnoknek egy vilagos beszéd-
ben fel kellett volna vazolnia a kompro-
misszumos béke f6bb elemeit. George
W. Bush elnok ehelyett egy homalyos uti-
tervet készitett, amely - ma mar kijelent-
hetjik - nem vezet sehova.

Obamanak érdemes lenne megfontol-
ni Haass sorait, hogy ne csak az ifjabb
Bush elnok elhibazott politikdjat, hanem
Clinton passzivitasat is elkertlje. A dol-
gat kétségkiviil neheziti, hogy az utobbi
16 évben elmozdulas tortént az USA tér-
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ségbeli politikajaban: semleges kozvetito
helyett idOvel egyre inkabb az egyik fél
alig leplezett tamogatojava lépett eld,
ami lehetetlenné teszi a béke elérését. A
helyzetet raadasul bonyolitja, hogy egy-
részt megjelent a muszlim szélsGséges-
s€ég a palesztin fiatalok korében, mas-
részt maga az izraeli kormany is egyre ke-
ményebb iranyba halad: probalja ravenni
az amerikai kormanyzatot, hogy inditson
haborut Iran ellen, a palesztinok torek-
véseit pedig addig nem hajlando figye-
lembe venni, amig azok gazdasagilag
nem €letképesek. Izrael tehat egyelore
nem hajlik a kétallamos megoldasra.

Ilyen korulmények kozott az amerikai
passzivitas végzetes lehet, mert végso so-
ron akar Izrael fennmaradasat is fenye-
getheti. Talin még nem késd, hogy az
USA végre megmutassa, hogy van hataro-
zott megoldasa a konfliktusra.

TOTH MIKLOS

A gazdagabbak gyerekei
egészségesebbek?
ANNE CASE-CHRISTINA PAXSON: CAUSES AND
CONSEQUENCES OF EARLY LIFE HEALTH
NBER REPORTER: RESEARCH SUMMARY 2009/2

Az a jelenség, hogy a relativ vagyon no-
vekedésével javul az egészség és a vdr-
hato élettartam, jellemzo az Osszes
Jovedelmi szinten.

Altalaban a gazdagabb emberek tovibb
élnek és kevesebb betegséggel kell szem-
besulnitk €letiik soran. Ez jol bizonyitott
mind orszagok kozott, mind orszagokon
belul egy adott idopontban, vagy hosz-
szabb tavon, ahogy a gazdasagi nove-
kedés megjelenik. SOt, a pozitiv korrela-
ci0 az egészség €s a jovedelem kozott
nemcsak a jovedelemi eloszlas also végé-
nél lathato.
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Akarhogy is, az 0sszefiiggéseket a jo-
vedelem és az egészség kozott igen ne-
héz felfedni a feln6tteknél. Nincs egyet-
értés, hogy az alacsony jovedelemtdl a
rosszabb egészség felé vezetd, vagy a
rossz egészségtol a kevesebb jovedelem
iranyaba vezet6 mechanizmus a fonto-
sabb. Eppen ezért, vizsgalatunk tirgya a
haztartas jovedelme és a gyermekek
egészsége kozotti kapcsolat volt. A gyer-
mekekre koncentralvan eltekinthetiink
az alacsonyabb bevételtdl a rosszabb
egészség felé vezetd iranytol. Az Egyesiilt
Allamokban a gyermekek 4ltaliban nem
jarulnak hozza a csaladi kasszahoz, vagy-
is a gyermekek alacsonyabb jovedelme
nem indokolhatja az 0sszefliiggést a gyer-
mekek gyengébb egészsége és a csalad
alacsonyabb keresete kozott. Igaz, a gyer-
mekek csokkenthetik a szul6k munka-
erd-kinalatat.

Tanulmanyok sorozataban tarjuk fel,
hogy miként vezet az alacsony kereset
rosszabb egészségi allapothoz a gyer-
mekkor soran. Bemutatjuk az egészsé€g
szerepé€t a szegénys€ég generaciokon ke-
resztuli atorokitésében: a szegényebb
csaladba sziiletett gyermekeknek rosz-
szabb az egészségi allapotuk, kevesebb
humantékeberuhazassal és gyengébb fel-
nottkori szervezettel rendelkeznek.
Mindezen tulajdonsagok rosszabb elhe-
lyezkedési lehetOségeket €és kevesebb el-
érheto fizetést eredményeznek a kozép-
korukra, vagyis €épp amikor 6k lesznek
szulok.

TARSADALMI-GAZDASAGI STATUSZ
ES GYERMEKKORI EGESZSEG

TObb nagy, orszagosan reprezentativ
adathalmazt hasznalva - beleértve az
amerikai National Health Interview Sur-
vey, a Panel Study of Income Dynamics
(PSID), és a National Health and Nut-
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rition Examination Survey adatait is - azt
talaltuk, hogy a gyerekek egészségi allapo-
ta pozitiv korrelaciot mutat a haztartas jo-
vedelmével. A kapcsolat tovabb er6sodik,
ahogy a gyerekek iddsodnek. Akkor is
fennall, ha koncentralunk a szuldk és a
haztartasok jellemzdire. SO6t, a gyerekek
épsége legjobban a haztartas hosszu tava
atlagos jovedelemé€hez kotodik, €s ugy tu-
nik, az alacsonyabb permanens jovede-
lem egészségkarosité hatisa felhalmozo-
dik a gyerekek €letében. A szegényebb
gyerekek kevésbé egészségesen €s - rész-
ben a rosszabb egészségi allapotnak ko-
szonhetéen - gyengébb iskolai teljesit-
ménnyel érkeznek a felnottkor kapujaba.

MECHANIZMUSOK

A jovedelem €s az egészség kapcsolatanak
egy nagy hanyadit magyarazni lehet, ha
figyelembe vessziik a gyermekkori tartos
egészségi hatranyokat. Az alacsonyabb
keresetii haztartasokban €16 gyermekek
nagyobb valoszinlséggel tapasztalnak
meg bizonyos tipusu kronikus egészségi
problémakat, vagyis olyan tartos betegsé-
geket, amelyek kisebb-nagyobb hatranyt
jelenthetnek a mindennapi €let soran, pl.
asztma, allergia, hallaskarosodas. Tovabb-
menve, az ugyanolyan kronikus egészségi
problémaval kuzdé amerikai gyerekek
kozott a gazdagabbak jobb egészségi alla-
potban vannak, azt sugallva, hogy a gazda-
gabbak egészségi gondjai kevésbé su-
lyosak, vagy jobban vannak kezelve. En-
nek az oka lehetne az is, hogy a szegé-
nyebb gyermekek kisebb valoszinlséggel
rendelkeznek betegbiztositassal. A brit
Health Survey of England adatain végzett
kutatasunk eredményei cafoljak ennek
valoszertiségét. Habar az Egyesult Kiraly-
sagban minden gyermek részesul egész-
ségligyi ellatasban a National Health
Service dltal, a jovedelemnek az egészségi
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allapotra gyakorolt hatasa ugyanugy no az
€letkor el6rehaladtaval, mint az Egyestlt
Allamokban. Azt talaltuk, hogy a tartos
egészségi zavarok hatasa az egészségi alla-
potra nagyobb az angol mintaban, mint az
amerikaiban, és Angliaban a jovedelem
nagyobb szerepet jatszik az egészségi za-
varok karos hatasainak csokkentésében.
A gazdagabb haztartasba sziiletett
gyermekek atlagosan magasabbak, mind
az Egyesilt Kiralysagban, mind az Egye-
stilt Allamokban - ez részben az egészsé-
gesebb kornyezetnek €s a jobb taplalko-
zasnak koszonhetd. Azt pedig mar régen
észrevették, hogy a magasabb embereket
altalaban jobb poziciokban alkalmazzak,
nagyobb fizetéssel. Ezekkel a tényekkel
felfegyverkezve elterveztiik, hogy meg-
mérjiik, mekkora mértékben tulajdonit-
hat6 a magas felné6ttek jobb munkaero-
piaci eredményessége a gyerekkorban at-
élteknek. Mar haroméves korban - mi-
elott az iskolanak még esélye lenne sze-
repet jatszani - €s végig az egész gyerek-
koron, a magasabb gyerekek szignifikan-
san jobb eredményt €rnek el a kognitiv
teszteken. A korrelacio a gyerekkori €s a
felnottkori magassag kozott 0,7 mindkét
nemnél, vagyis a magas gyerekek nagy
valoszintiséggel lesznek magas felnéttek.
Noha a genetika és a kornyezet egyarant
szerepet kap a magassag és a kognitiv ké-
pesség kapcsolataban, egy, a kereszttulaj-
donsagokat (magassag €és intelligencia)
egypetéji €s kétpetéji ikreken vizsgalo
kutatas alapjan a kornyezeti faktor tehe-
t6 feleléssé a magassag-intelligencia kor-
relacidjanak kétharmadaért.

A GYEREKKORI EGESZSEGI ALLAPOT GAZDASAGI
KOVETKEZMENYEI

Tanulmanyozvan a kapcsolatot az é€let
korai szakaszanak tarsadalmi-gazdasagi
stitusza, a gyermekkori egészségi alla-
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pot, a magassag €s a kognitiv képességek
kozott, érdekl6désiink az utébbi kettd-
nek az életitra gyakorolt hatasara, annak
mértékére iranyult. Szamszertsitettik a
gyermekkori egészségi allapot és gazda-
sagi korilmények befolyasat a feln6ttko-
ri egészségre, foglalkoztatasra, tarsadal-
mi-gazdasagi statuszra. Az adathalmaz
egy 1958-as brit kohorszra vonatkozott -
azonos héten sziiletettek Angliaban, Sko-
ciaban és Walesben - akiknek életét szii-
letésuiktol fogva kovették kozépkorukig.
Koncentralvan a szildi jovedelemre, az
oktatasra €s a tarsadalmi osztalyra, azt ta-
laltuk, hogy akik rosszabb magzatkori ko-
rulményeket €ltek at és gyengébb gyer-
mekkori egészséggel rendelkeztek, azok
szignifikansan alacsonyabb iskolai ered-
ményeket értek el, valamint kikezdhe-
tObb egészséggel, alacsonyabb tarsadal-
mi-gazdasagi statusszal rendelkeztek fel-
néttkorban. S6t megfigyelhet6 a sziiletés
elotti és gyermekkori egészség kozvetlen
hatasa is a kozépkoru gazdasagi statu-
szara: fokuszalva az oktatasi eldmenetel-
re, a fiatal felndttkori tarsadalmi-gazdasa-
gi statuszra és egészségi allapotra, azt ta-
laltuk, hogy a sziiletés el6tti €s a gyerek-
kori egészségi allapotok mutatoi szignifi-
kans el6rejelzbi a 42 éves koruak egész-
ségi és gazdasagi helyzetének.

Mind az Egyesiilt Allamokban, mind
az Egyesilt Kiralysagban azt talaltuk,
hogy a kapcsolat a magassag €s a kereset
kozott gazdasagilag szignifikins. Az
Egyesiilt Allamokban, a PSID-b6] szarma-
z0 adatok azt jelzik, hogy ha a férfiak ma-
gassagat a magassag szerinti eloszlas els6
kvartilisér6l a harmadik kvartilisre no-
veljik (kortilbelul négy hiivelyk), akkor
ez a keresetek kozel 10 szazalékos nove-
kedésével jar. Tovabba, ezt a kapcsolatot
nem a szokatlanul alacsony emberek ke-
vesebb fizetése okozza, hanem sokkal in-
kabb a minta teljes terjedelmén megfi-
gyelhetd. Habar a n6k minden magassag
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esetén kevesebbet keresnek a férfiaknal,
ez az atlagos novekedési tendencia azo-
nos mindkét nemnél. Lehetdségiink volt
arra, hogy az 1958-as és az 1970-es sziile-
tésd brit kohorszok adatainak felhaszna-
lasaval tanulmanyozzuk a kapcsolatot a
gyermekkori kognitiv képességek €s a
feln6ttkori kereset és magassag kozott.
Azt talaltuk, hogy a munkaerdpiacon
megjelend magassagi prémium - amely
minden hiivelyk magassagnovekedéshez
korulbelil 2 szazalékkal magasabb kere-
setet tarsit - nagyban magyarazhato a
gyermekkori teszteredményekkel. Ezek
az eredmények konzisztensek azzal,
hogy a magasabb egyének magasabb at-
lagos fizetése nem a magassaguknak ko-
szonhetd 0nmagaban, inkabb a jobb kog-
nitiv képességeknek, amelyekkel a ma-
gassag korrelalt. A British Household
Panel Study (BHPS) adatbazisabol elér-
het6vé valtak adatok az 0sszes munkaké-
pes korosztalyrol, amelyek megerdsitet-
ték a brit kohorszokon alapul6 eredmé-
nytunket. A BHPS-ben azt talaltuk, hogy
minden hiivelyk magassagnovekedéshez
1,5 szazalékos jovedelemnovekedés tar-
sithato, a nOknél €s férfiaknal egyarant.
Ennek az elénynek a fele magyarazhato a
magassag €s az iskolai teljesitmény kap-
csolataval a BHPS résztvevdi kozott. A
maradék prémium fele azzal magyaraz-
hato, hogy a magasabb egyéneket maga-
sabb presztizsti allasokban vagy ipar-
agakban alkalmazzak. Ezek a hatasok
konzisztensek az eddigi eredményeink-
kel: a magasabb egyének atlagosan erd-
sebb kognitiv képességekkel rendelkez-
nek, ami jobb iskolai eldmenetelben nyil-
vanul meg, ezaltal kertiilnek elényodsebb
helyzetbe a munkaerdpiacon.

Az ifjukori egészségi allapot €s kor-
nyezet hatdsai, a magassagban mérve,
késObbi é€letkorban is érzékelhetbek.
Megvizsgaltuk a magassag, a kognitiv ké-
pességek €s az egészségi allapot kapcso-
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latat idoskorban is, ehhez a Health and
Retirement Study (HRS) szolgaltatta az
adatokat. Az adatbazis tobb adatsorat is
felhasznaltuk, hogy megmérjik a magas-
sag kapcsolatat az 50 éven feliiliek muta-
toival. Tobb tipusi méréssel is kimutat-
tuk, hogy a magasabb nok és férfiak atla-
gosan jobb kognitiv képességekkel ren-
delkeznek. Atlagosan szignifikinsan ke-
vesebb problémarol szamolnak be a min-
dennapi életiik soran, és szignifikansan
jobb testi €s mentalis egészséggel rendel-
keznek. Eszrevettiik, hogy a HRS altal ko-
vetett magasabb felnéttek jobb iskolai
el6menetele magyarazhatja a jobb kogni-
tiv képességeket idOskorban. Igaz, az
agyi képességeket egy €leten at koveto
adatok nem l€teznek, ezért ez valojaban
nem tudhato. Az egyik lehetdség, hogy
az oktatas szerepet jatszik az egyének
mentalis képességeinek megdorzésében.
A masik lehet6ség, hogy a fels6oktatasi
részvétel a jobb ifjukori kognitiv képes-
ségek visszatiikkrozodése, ami iddskor-
ban is megmarad. A harmadik, hogy az
iskolai elémenetel mint mutatdszam,
jobban tiikrozi a korai gazdasagi korul-
ményeket, mint a valaszadok sajat besza-
moloi a gyerekkoruk tarsadalmi-gazdasa-
gi allapotarol. Jovobeli kutatasok, ame-
lyek ifjukortol idéskorig kovetnek kohor-
szokat, fényt vethetnek arra, hogy ezek
kozul a mechanizmusok kozul melyik
mukodik.

Hogyan védi meg a gyermekek egész-
ségét az ifjukori tarsadalmi-gazdasagi
statusz? Még nem lattunk olyan anyat, aki
bankokat ragasztott volna gyermekére,
hogy egészséges legyen. Ugy sejtjik,
hogy az anyak - akik altalaban a gyere-
kek elsO0szamu Orz0i - €s az egészségugyi
rendszer interakcioinak vizsgalata tovab-
bi értékes meglatasokkal gazdagithat
majd minket.

REVESZ PETER
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Kit hivtok szocialistanak?
HAROLD MEYERSON: WHO YOU CALLING
SOCIALIST?

THE WASHINGTON POST, 2009.03.04

Azon konzervativoknak, akik biinba-
kokat keresnek az dtalakulds miatlt,
azt mondhatom, hogy minden igyeke-
zetiik ellenére ez nem Bernie, és nem is
én vagyok. Ez az 0 sajdt datkozott rend-
szertik!

,2Mind szocialistak vagyunk” - allitja a
Newsweek. Mindannyian ,szocialista
koztarsasagot” é€pitiink az USA-ban,
mondja Mike Huckabee, hozzatéve: ,Le-
nin és Sztalin imadna”. ,Az europai szo-
cializmust ulteti at Washingtonba az 1j
Obama-€éra” - irja Newt Gingrich. Nos,
annak ellenére, hogy mind vorosok let-
tiink, én még mindig csak két elkotele-
zett demokrata-szocialistaval talalkozom
napi sétaim soran a févarosban: Bernie
Sanders szenatorral Vermontbol, illetve
azzal a fickoval, akit nap mint nap latok a
tukorben. Bernie el tudja mondani a ma-
gaét, igy most az €n jelentésem kovetke-
zik a J€étezd szocializmus” jelenlegi alla-
potarol.

Ahogy korulnéziink a politikai térké-
pen, feltlinik, hogy nincsenek napjaink-
ban sz6sz0loi a szocializmusnak. Leg-
alabbis olyan értelemben nincsenek,
ahogy a 30-as évek valsaganak zaszlovivo-
ire gondoltak. Annak idején mind a szo-
cialistak, mind a kommunistak az ipar al-
lamositasarol, a piac €és a bérrendszer
megsziuntetésérdl beszéltek. Ma nem ta-
lalunk egy olyan balos partot sem, amely
ilyen kovetelésekkel allna el6. (Még
Hugo Chdvez - a leginkabb tekintélyel-
vl populista az 6sszes szocialista kozil -
sem mond ilyeneket.)

A szocializmus torténetén belil ez azt
jelenti, hogy Eduard Bernsteinnek, a sza-
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zadfordulo német szocialistajanak néze-
te gy6zott: a kapitalizmus humanizalasa-
ért folytatott demokratikus kiizdelem a
fontos, a kapitalizmus meghaladasat cé-
lul kittizni értelmetlen. Amerika torténe-
tén belil pedig azt jelenti, hogy amikor
1936-ban a textilipari szakszervezet el-
hagyta a szocialista partot, hogy Roose-
veltet tamogassa, ezzel egyuttal kijelolte
az amerikai szocialistak szamara koveten-
d6 utat: a demokrata part tamogatasa, a
kapitalizmus szabalyozasaért és demok-
ratizalasaért, és a ,szocializmus olyan kis
koreinek” létrehozasaért, amelyekben
nem a piac uralkodik.

A konzervativok nem is azért tamad-
tak soha a szocializmust, mert a  Kisérte-
te bejarta az Egyesiilt Allamokat”. Inkabb
olyan progressziv reformokra sujtottak
le teljes haragjukkal, mint az ingyenes
oktatas, a minimalbér, vagy a szigorubb
pénzuigyi szabalyozas. Jelképes sikertik,
hogy megovtik az Egyesiilt Allamokat az
altalanos, kotelezd egészségbiztositas
mételyétdl. Az eredmény: itt koltik a vi-
lag legtobb pénzét egészségligyi kiada-
sokra olyan vallalkozok €s alkalmazottak,
akik igazan meg sem engedhetik ezt ma-
guknak; mintegy 50 milli6 ember van
biztositas nélkil; a gyermekhalandosag
rosszabb, mint 41 mas orszagban. De leg-
alabb nincs allami egészségligylink! Na
igen...

Dijazzuk a jobboldalt a kovetkezetes-
ségukért: Rooseveltet ugyanigy szocia-
listaként tamadtak, mint most Obamat,
annak ellenére, hogy Obama, csakugy,
mint Roosevelt korabban, nem szocializ-
must akar €piteni, hanem a lefagyott ka-
pitalizmust akarta gjrainditani. Az elnok
€lénkité csomagja nem szocialista hata-
lomatvétel. Csupan pénzpumpalas a gaz-
dasagba, amelyben a maganberuhaza-
sok, a fogyasztas €s az export novekedé-
se - a gazdasag masik harom lehetséges
motorja - lealltak. Tobb pénz az oktatas-
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ba €s a K+F szektorba hosszu tavon ver-
senyképesebb maganszektort jelent. A
bankok szabalyozasa - hogy ne spekulal-
hassanak Orult modon a pénziinkkel - a
bankszektor életben tartasanak egy
modja.

Ha Obama végrehajtja programjat, az
eredmény egy szocidlisabb, fenntartha-
to, versenyképesebb kapitalizmus lesz.
Az elnOk Oszinte és érzékeny konzerva-
tiv kritikusai nem leninizmussal vadol-
jak Ot, hanem azzal, hogy az europaihoz
hasonlo kapitalizmust épit. Valojaban az
utobbi 25 évben az eurdpai kapitaliz-
mus valt kevésbé szabalyozotta (,ameri-
kanizalodott”). Ez az egyik oka, hogy
ugyanugy zuhan most a tobbiekkel
egyutt Europa is.

Ahogy egy demokratikus szocialista
mondja: a laissez-faire amerikai kapitaliz-
must nem a szocializmus, hanem egy
szabalyozottabb, €életképesebb kapitaliz-
mus valtja majd fol. Es ez nem azért van,
mert az erdd tele van szocialistakkal,
akik most bujnak elo.

A Wall Street-i befektetési hazak
bukasa és a kereskedelmi bankok Kkri-
zise; a kelet-azsiai, német és amerikai ex-
port 0sszeomlasa; az amerikai autdipar
halalhorgése; a t6zsdék mélyrepiilése; a
globalis munkanélkiiliség aggaszto no-
vekedése; az ujdonsilt demokraciak bi-
zonytalankodasa (amelyek még csak
most nyitnak a vilagpiac felé): mind-
ezekbdl itélve egy szocialisabb kapita-
lizmus van a lathataron - hiszen az utob-
bi harminc év szabalyozatlan kapitaliz-
musa felrobbant, és magaval vitte az is-
mert vilag jo részét.

Azon konzervativoknak tehat, akik
buinbakokat keresnek az atalakulas miatt,
azt mondhatom, hogy minden igyekeze-
tik ellenére ez nem Bernie, és nem is én
vagyok. Ez az 6 sajat atkozott rendszeruk!

KISS TAMAS
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Az eurépai autégydrték lasso,
dllamilag tdmogatott haldla
NEIL WINTON: THE SLOW, SUBSIDIZED DEATH OF
EUROPE'S CARMAKERS
THE WALL STREET JOURNAL, 2009 JULIUS 29.

Amikor Europa autoipara az tjabb
dzsiai roham miatt fog tdntorogni és
nem igazdn lesz felkésziilve arra, hogy
Jfelvegye vele a versenyt, hdny lesz a
mai kRancelldrok, elnokok és miniszter-
elnokok koziil még hatalmon, hogy bo-
csdnatot Rérhessen?

Az eurdpai kormanyok valasztasi helyzet-
be kertiltek, hiszen az autdipar 1930 ota
a legrosszabb recesszio hatasa ala kertilt.
Ragaszkodhatnak a reformokhoz, ame-
lyek egyrészt az eurOpai gyartok karcsu-
sitasara iranyulnak, masrészt képessé te-
hetik az europaiakat a mar felsejlé 61dok-
16 verseny lekiizdésére Indiaval, Kinaval,
Koreaval €s Japannal szemben. Ez fajdal-
mas elbocsatasokat €s gyarbezarasokat
jelentene, kellemetlen nyomast a szak-
szervezetektOl €és a hatalom elvesztésé-
nek kockazatat a német valasztasok elott
2 honappal.

A masik lehetdség, hogy a kormanyok
az egyszerubb utat kovetik: hozzanyul-
hatnak az adobevételekhez a vallalatok
megsegitéséért, rovid tavon munkahe-
lyeket ,menthetnek meg” és elhalaszthat-
jak az elszamolas, szembenéz€és napjat.
Konnyen belathatjuk, hogy mi torténik.
Az amerikai kormany nincs egyediil az
autogyartok tamogatasiban, még akkor
sem, ha Europa segitsége meg sem koze-
liti a General Motorsnak és a Chrysler-
nek adott Oriasi segélyt.

Németorszagban a kormany készen
all 4,5 milliard eurot kolcsonadni, hogy
megments€k a folyamatosan veszteséges
Opel-Vauxhallt a csédtdl. S6t, rovid fu-
tamideji kolcson formajaban 1,5 milli-
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ard eurOt mar a vallalat rendelkezésére is
bocsatottak. A mault évben az Opel-
Vauxhall és a Saab - a régi GM Eur6pa -
egyuttesen 1,1 milliard eurot veszitettek
€s varhatoan ujabb 2,1 milliardos veszte-
séggel kell szamolniuk 2009-ben. EkOz-
ben Franciaorszag 3-3 milliard eurot
kolcsonzott a PSA Peugeot-Citroennek €s
a Renault-nak. A PSA a koltségek csOk-
kentését és a gyartas attelepitését tervez-
te Franciaorszagbol alacsonyabb koltsé-
gl kelet-eurépai orszigokba. Esszer( azt
feltételezniink, hogy ez a terv egy dara-
big nem lesz Gjra napirenden.

A Credit Suisse befektetési bank sze-
rint a probléma az, hogy az europai auto-
iparnak legalabb 20 szazalékkal tobb ka-
pacitasa van a sziikségesnél. A hat nagy
eurdopai autdogyartdé - Volkswagen, Fiat,
Renault, Peugeot-Citroen, Opel-Vauxhall
és a Ford euroOpai egysége - mindegyike
hosszu évek csekély profitjaitol szenved.
A piac autokkal torténé elarasztasa €s je-
lentdés mértéki, az embereket vasarlasra
0sztonzo arcsokkentések felkinalasa le-
hetové tette szamukra, hogy némi bevé-
telt érjenek el a régi sz€ép id6kben. De a
régi sz€p idOknek egyértelmiien végiik
van. Az euréopai gyartOk szamara a régi
modell immar hasznalhatatlan.

Az Uj autok vasarlasara iranyulo kor-
manyzati 0sztonzOk ellenére, amelyek
tobbek kozott Németorszagot, Olaszor-
szagot, Franciaorszagot, Nagy-Britanniat
€s Spanyolorszagot is €rintették, a nagy
gyartok kozil valoszintleg csak a Volks-
wagen (az europai piacvezetd) €s a Fiat
lesz nyereséges. Amikor a kormanyzati
tamogatasok jovore megszinnek, a Fiat
varhatoan ujra problémakkal fog szem-
bestilni.

Ha jelenleg az euroOpai gyartoknak
kevés es€lyiik van a sikerre €s a stabil jo-
vedelmezoségre, gondoljuk csak at, hogy
milyen rossz lesz a helyzet, amikor Kina
és India csatlakozik Koreahoz €s Japan-
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hoz a megbizhato é€s tetszetds autok elo-
allitasa terén, méghozza olyan arakon,
amelyekkel az eurOpaiak a jelenlegi uiz-
leti modelljikkel nem vehetik fel a ver-
senyt. A dél-koreai gyartok fenyegetése
még nagyobbra ndhet, amit egy 1j, az Eu-
ropai Unioval kotend6 szabadkereske-
delmi megallapodas €s a koreai valuta le-
értékelddésének kombinacioja is elore-
mozdit. A Credit Suisse jelentése alapjan,
ez a két tényezo kortilbeliil 2000 eur6 ar-
elonyt fog biztositani minden koreai au-
tonak. A koreai markak (mint a Hyundai
és a Kia) mar eddig is a legnagyobb nyer-
tesei az eurOopai kormanyok autovasarlas-
ra 0sztonzd programjainak. A timogata-
sok hatasara mindossze néhany honap
alatt 3-r6l 4 szazalékra emelkedett a ko-
reai gyartok részesedése a nyugat-euro-
pai gépjarmuipiacon.

Mindez azt jelenti, az autoipar ,nem-
zeti bajnokainak” juttatott pénzeknek va-
loszintleg novekednitik és allandosulni-
uk kell, legalabbis amennyiben a tor-
vényhozok meg szeretné€ék védeni hazai
autoiparukat az atszervezéstdl. Annak el-
lenére, hogy a baloldali partok tamoga-
tottsaga Europa-szerte csokken, ugy ti-
nik, hogy a politikai paletta minden ré-
szének populistai, valamint a német €s
francia konzervativok is meg akarjak
menteni autogyartasukat.

,Messze allunk egy olyan vilagtol,
amiben a poszt-thatcheri brit modell je-
lentené Europa jovéojét” - mondja Karel
Williams, a Manchesteri Egyetemen poli-
tikai gazdasagtant és szamvitelt tanito
professzor. ,Jelenlegi vilagunkban a poli-
tika fontosabb a kozgazdasagtannal.”

A Kkrizis rovid tavon torténd elkertilé-
s€hez nyujtott kormanyzati tamogatas
vonz6 lehet a szavazok szamara, de
ugyanakkor akadalyozni fogja a racionali-
zalasra €s a talzott kapacitasok le€pitésé-
re vonatkozO terveket. Amikor EurOpa
autOipara az Gjabb azsiai roham miatt fog
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tantorogni €s nem igazan lesz felkészul-
ve arra, hogy felvegye vele a versenyt,
hany lesz a mai kancellarok, elnokok és
miniszterelnokok koziil még hatalmon,
hogy bocsanatot kérhessen?

Az eurOpai autoipar valaszthatja, hogy
felhagy az reménytelen, értékrombolo
tevékenységekkel és egy sikeres jovore
készul uj versenytarsai mellett; vagy ki-
térhet az igazsag elol, hasznalhatja a kor-
manyzati kiutalasokat és felkésziilhet egy
lassu, allamilag tamogatott halalra.

BERNA ZOLTAN

A gazdasdgi véalség hosszi tavi
hatdsai
PAOLA GIULIANO-ANTONIO SPILIMBERGO:
THE LONG-LASTING EFFECTS OF THE ECONOMIC
CRISIS. WWW.VOXEU.ORG 2009. SZEPTEMBER 25.

A gazdasagi eseményeRnek gyaRran
vannak hosszan tarto, nem gazdasdagi
hatasai. Ez a cikk azt mutatja meg,
hogy a gazdasagi koriilmények ho-
gyan befolydsoljdk az egyének életen
dt tarto vdrakozdsait, hitét. Recesszio
idején felnott emberek dltalaban ab-
ban hisznek, hogy az élet inkdabb mii-
lik szerencsén, mint erofeszitésen, és
Jjobban tamogatjdk a kormdanyzati tij-
raelosztdst, noha kevésbé biznak a
kozintézményekben. A jelenlegi ko-
moly recesszio egy kockdzatkeriilobb
generdciot formdlhat, amely jobban
hisz a redisztribucioban.

Ahogy a gazdasagok elkezdtek kilabalni a
nagy vilagvalsag oOta nem latott legna-
gyobb gazdasagi krizisbol, a figyelem
egyre inkabb eltolodik az azonnali vala-
szokrol a krizis hossza tava hatasaira. Az
elmult valsagok hosszantarto jegyeket
hagytak a gazdasag szerkezetén, a politi-
kan, illetve azon, ahogy kozgazdaszok
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gondolkodnak a gazdasagrol, és - tagab-
ban - pszichologiarol és az emberek
meggy6zOdéseirdl. Példaul a nagy vilag-
valsag a gazdasagi ciklusok stabilizalasa
kapcsan 0j szerepet adott az allamnak, 4j
politikai szovetségeket hozott, amelyek
tobb évtizeden at uraltak Amerikat, vala-
mint surgette a keynesi forradalmat €s a
makrookonOmia megsziiletését.

Még tul korai lenne ismerni a mostani
krizis hosszantarté6 gazdasigi hatasait,
mindenesetre, ahogy Olivier Blanchard,
az IMF vezetd kozgazdasza mondta: ,a
gazdasag mély sebeket kapott, amelyek
még hosszu évekig hatassal lesznek a ke-
resletre €s a kinalatra”. Tovabba a valsag
egy sor kérdést hagy maga utan, amelye-
ken kozgazdaszok még évekig fognak ra-
godni. Az elmult két évben jelentkezd
tendencia a ,harmadik szerepld kizarasa-
ra” (disintermediation) vajon allando jel-
lemzobje lesz-e a gazdasagnak? Lehetsé-
ges-e a hitelmentes talpra allas? Valtoztat-
niuk kell-e a kormanyoknak a szabalyo-
zashoz valo viszonyukban?

A kozgazdasagi €s politikai hatasokon
tul, a gazdasagi kriziseknek traumatikus
hatasa van az emberek gondolkodasara,
attitiidjére, ahogy azt Steinbeck remekiil
illusztralta az Egerek és emberek, illetve
az Erik a gyiimdlcs cimd miveiben, ame-
lyek a nagy vilagvalsag alatt irodtak. A
valsag dramai €vei soran szerzett €élmé-
nyek nagy hatast gyakoroltak az embe-
rekre, €és végiil olyan tarsadalmi meggyo-
zO0déseket és attitidoket kovacsoltak,
amelyek hosszu évekig fenntartottak a
politikai rendszert.

Melyek a pszichologiai €s politikai ha-
tasai a jelenlegi krizisnek? Habar még
nincs uj ironk, aki kortlirna a subprime-
hitelek okozta fajdalmat ugy, ahogy azt
Steinbeck tette, egy friss kutatasunk
iranyt tud mutatni a gazdasagi sokkok
gondolkodasra é€s viselkedésre gyakorolt
hatasairol.
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A kutatas a mé€ly recesszioknak az em-
berek tagabb gondolkodasara és maga-
tartasara gyakorolt hatasat vizsgalta. Ta-
nulmanyunk a General Social Surveynek
adott valaszokon nyugszik, amelyet az
Egyesiilt Allamokban végeznek el majd-
nem minden évben 1972 ota, hogy ele-
mezz€k azt, hogy a gazdasagi sokkok ho-
gyan hatnak a kiilonb6z6 generaciok at-
titidjére. Az alapotlet az, hogy a korai fel-
néttkor idején tapasztalt makrookono-
miai sokkokat szembeallitjak a felmérés-
re adott valaszokkal.

Fontos annak elemzése, hogy a sok-
kok milyen hatast gyakorolnak az egyé-
nek varakozasaira. Az egyének szamos ta-
pasztalatot szereznek €letuk soran. Ku-
lIonoésen a nem gazdasagi faktorok, ide-
értve a haborukat és a kulturalis forradal-
makat, tudjak befolyasolni a kulonbo6z6
genericiokat eltéré modokon. Igy példa-
ul, a nagy vilagvalsag alatt feln6tt genera-
ciokat a masodik vilaghaboru is befolya-
solhatta. Ahhoz, hogy megtisztitsuk a
gazdasag kimerultségének hatasait
egy€b orszagos eseményektdl, felhasz-
naltuk az USA kulonb6z6 térségeinek
gazdasagi novekedésében jelentkezo fi-
gyelemreméltd heterogenitast. El6for-
dult példaul tobbszor is, hogy az Gj-angli-
ai allamok komoly recesszion mentek ke-
resztiill, mig az orszag tobbi része nove-
kedést tapasztalt. Kidertl, hogy egy ke-
mény regiondlis recesszio feltiinGen
meg tudja valtoztatni az egyének maga-
tartasat és gazdasagba vetett hitét az
adott tertiileten. A recessziOk megvaltoz-
tatjak a percepciokat, kilonosen a 18 €s
25 év kozott korosztalyét. A recesszio al-
tal befolyasolt valaszadok erésen prefe-
raltak az allami elosztast, €s hajlamosab-
bak voltak a sikert inkabb a szerencsé-
nek tulajdonitani, mint a kemény mun-
kanak.

Négy pontot érdemes megjegyezni
kutatasunk kapcsan:
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El6szor, a recesszio hatasai a 18 és 24

évesek korében nagyok, vagyis abban

a korosztalyban, amelyben a szocial-

pszichologusok szerint a legtobb tar-

sadalmat érintd hit kialakul; a hatas
nem olyan nagy, ha a recesszio késob-
bi €letkorban jelentkezik.

Mcdsodszor, ezek a hatasok allandosul-

nak, a recesszio altal sebzett egyének

a valsag utan hosszu évekig nem val-

toztatnak meggy6z6désikon.

Harmadszor, vizsgalatunk soran igye-

keztiink kiszlirni az egyének anyagi

helyzetének hatasait, €s igy csak a re-
cesszio kozvetlen hatasait mértuk.

Negyedszer, becsléseink a recesszio

okozta hatasoknak valoszintleg csak

a minimumat jelentik, mivel csupan

regionalis sokkokat hasznaltunk fel,

az orszagos sokkokat figyelmen kivil

hagytuk.
A pénziigyi piacokra koncentralva €s az
orszagos sokkokat vizsgalva Ulrike Mal-
mendier és Stefan Nagel kimutatta, hogy
az azonos €vben sziletett csoportok,
amelyek magas kotvénypiaci hozamokat
tapasztaltak €letiik soran, kevésbé kocka-
zatkerulOk, €s valoszintbb, hogy piaci
szereplOkké valnak. Tovabba azok a cso-
portok, amelyek magas inflaciot €ltek at,
kevésbé fognak kotvényt tartani. Erdekes
modon, az értékpapir-piaci hozamok é€s
az inflacio a fiataloknal csak évtizedek-
kel késObb fogjak befolyasolni kockazat-
vallalasukat. Ezek az eredmények meg-
magyarazzak, miért vannak a killonb6z6
generacioknak mas-mas befektetési min-
taik.

Miért fontosak a szerencsét, az allam
szerepét, vagy az ujraelosztast €rintd
meggy0zOodések a gazdasag szempontja-
bol? A ma tapasztalatai hatarozzak meg a
holnap politikai 1égkorét, €s végso soron,
az iranyvonalat. Thomas Piketty kimu-
tatta, hogy azok az emberek, akik ugy hi-
szik, a szerencsének nagy szerepe van,
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jobban érzik magukat magasabb adok-
kal. Hasonloan, Alesina €és Angeletos,
valamint Beabou ¢és Tirole arra jutottak,
hogy a méltanyossagba, €s egy igazsagos
vilagba vetett hit egyenként képesek elo-
allitani egy ,amerikai egyensulyt” laissez-
faire szabalyozasokkal, €és egy ,eurOpai
egyensulyt” szélesebb tarsadalmi joléttel
€s pesszimistabb véleménnyel a vilag
igazsagossagat illetden.

Lehetséges tehat, hogy a jelenlegi
mély recesszio tapasztalatai egy uj, in-
kabb kockazatkeriilé genericiot fognak
kitermelni, amely kevesebbet fektet be
az értékpapirpiacon, tobb allami beavat-
kozast stirget, jobban hisz a kozponti 0j-
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raelosztasban, €s elfogadja a magasabb
adokat? Az Egyesiilt Allamok nagy politi-
kai atrendez6édései gyakran egybeestek
traumatikus gazdasagi eseményekkel,
amelyekrdl - ugyan bizonyitékok hianya-
ban - feltételezni lehetett, hogy valtoz-
tattak az emberek hozzaallasan, és végso
soron a politikai Iégkoron. Minden krizis
egy dontési pontot jelent, fontos kovet-
kezményekkel a jovére nézve. Ugy tiinik
azonban, hogy a politikusok vilagszerte
udvozlik az 0j zeitgeistet, még ha nem is
feltétlenul ismerik a kozgazdaszok ered-
ményeit.

VAMOS ROBERT
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POLITIKATUDOMANYI FOLYOIRATSZEMLE

Kormdnyzati intézmények
a gazdasdgi szférdaban
AVANISH DIXIT: GOVERNANCE INSTITUTIONS
AND ECONOMIC ACTIVITY
AMERICAN ECONOMIC REVIEW 99(1), 2009

Avanish Dixit, az indiai szarmazasu, je-
lenleg Amerikaban tevékenykedd koz-
gazdasz tanulmanyaban azokat a - jogi,
szocialis €s egyé€b jellegli - kormanyzati
intézményeket vizsgalja, amelyek a ku-
16nb6z6 orszagok gazdasagi folyamatai,
valamint az ezekhez sziikséges infrast-
ruktura kiépitése szempontjabol jelento-
sek. Elemzésében a hangsulyt f6ként az
egyes csoportok €s azok szerepldinek
egyuttmikodésére, valamint az allami és
privat intézmények hatékonysagara,
azok kiulso és bels6 koltségeire helyezi.
Kutatasaiban az egyének viselkedését
(kilonosen az egy-, illetve tobboldalu
szerzOdéskotések esetében) legtobbszor
a fogoly-dilemmaként ismeretes jat€kel-
meéleti modell segitségével mutatja be.

Dixit a kormanyzati rendszer egyik
legfontosabb feladatanak a magantulaj-
don védelmét tekinti. Ugy véli, ez kimu-
tathat6an pozitiv hatassal van az allampol-
garok munkaban kifejtett aktivitasara is. A
kormanyzati szintd folyamatok Ossze-
hangolt kollektiv cselekvések formajaban
alakulnak, amelyek csak akkor mikodhet-
nek hatékonyan, ha az egyének szerepe
biztositott a rendszerben. A gazdasagi
kormanyzat tovabbi nélkulozhetetlen te-
vékenységeit is erre az alapfeltevésre
tamaszkodva ismerteti; szamara ezek tob-
bek kozott az egyes csoportok, egyének
kozotti szerz6dések kikényszeritése, illet-
ve a versenyjog allando védelme.

A kormanyzaton belil megtalalhato
kiulonbozd intézményeket €és azok hatal-

mi sulyat f0ként aszerint rangsorolja, mi-
lyen mennyiségli és mindségl informa-
cio keriil birtokukba a mukodési folya-
matok soran. A kormanyt mint intéz-
ményt a kormanyzaton belili részhal-
maznak tekinti, amelynek feladata a tor-
vényhozo hatalom altal szentesitett jog-
szabalyok gyakorlati érvényesitése. Erds,
legitim, a tarsadalom bizalmat é€lvezo6
kormanyok esetében a killonbozd, haté-
kony kozgazdasagi miikodést eldsegiteni
szand€kozo torvények nem csak de jure,
hanem de facto is 1éteznek. Ez nagymér-
tékben segiti a kormanyzati rendszer at-
lathatosagat, €s ezzel egytitt a fent vazolt
legfontosabb feladatok teljesitését.

Dixit a fejlodo orszagok kormanyait
hozza fel ellenpéldaként, ahol hiaba lé-
teznek irott formaban a demokratikus
mukodésre vonatkozo szabalyok, a gya-
korlatban a gyenge legitimitassal rendel-
kez6 kormanyok nem képesek érvényesi-
teni azokat. Ennek kovetkezményeként
alakulhatnak ki az orszagokon beliil a kii-
16nb6z6 erdszakszervezetek, amelyek in-
formalis kikényszerit6 eszkozeik segitsé-
gével konnyedén felillirjak a jogszaba-
lyokban foglaltakat. Ha p€ldaul a magan-
tulajdon védelme az adott allamban nem
biztositott, a valos hatalmat a vagyonos
maffiaszervezetek vehetik keziikbe.

A jogszabalyok altal iranyitott allami
intézményeken tual Dixit kiillondsen nagy
jelentOséget tulajdonit a privat - mind a
profitorientalt, mind a non-profit - cso-
portosulasok szerepének a gazdasagi
kormanyzat muikodésében. Ellentétben
az alkotmanyban lefektetett intézmé-
nyekkel, ezen szervezetek sok esetben
hatékonyabb gazdasigi tevékenységet
tudnak folytatni azaltal, hogy kevesebb
hivatalos allami szabalyt kell kovetnitik
munkajuk soran.
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A jogszabalyok érvényesitésének esz-
kozein tal az egyes csoportokon beliili
egyuttmiikodést befolyasolo tényezdket,
valamint a szerzOdéskotések létrejotté-
nek koriulményeit vizsgalja. A kulonb6zo
- akar allami, akar magantulajdonu - in-
tézményeken beliil Dixit fontosnak tartja
egy vagy akar tobb megbizhato vezeto
szemé€ly jelenlétét, akik kiemelkedo tuda-
sukkal nyerik el a csoport tagjainak bizal-
mat. Ugyanakkor annak jelentdségét is
hangsulyozza, hogy a csoportnak leheto-
sége legyen hatast gyakorolni a vezeto
személyek dontéseire. Legfobb eszkoz-
nek a kivalassal valo fenyegetést tartja.

Mivel egyetlen szerz6désben egy te-
vékenység minden egyes részletére kitér-
ni lehetetlen, a szerz6déskotések alkal-
maval feltétleniil sziikségesnek tartja egy
harmadik, mindenki altal elfogadott fel-
ugyelo fél jelenlétét. Ezen szerepld kolt-
ségeit olyan modon kell megallapitani,
hogy a szerz6d6 feleknek megérje Ot
benntartani a multilateralis kapcsolat-
ban, de a harmadik fél szamara is elegen-
d6 haszon szarmazzon a szerep betolté-
SEbOI.

Dixit szamara a legmarkansabb kér-
dés a kollektiv cselekvések esetében,
hogy a legtobbszor onérdekkovetd egyé-
nek magatartasa nem irja-e felul a cso-
porton belill kialakitott és a tagok altal
jovahagyott preferenciakat a k0z0s tevé-
kenység soran. Ugy véli, olyan magas
koltséggel jaré biintetéseket sziikséges
kiszabni a csoportra vonatkozo szaba-
lyok megszegése esetére, hogy az egyes
személyeknek ne érje meg athagni azo-
kat. Az egyik legjobb modszer szerinte,
ha mindenki szamara hozzaférhetové te-
szik a szabalyok alol kibujast megkisérlo
személyekre vonatkozo informaciokat,
vagy akar a csoport tagjainak viselkedé-
s€rdl szo10 teljes dokumentumokat.

Az elemzés végén a politikai javaslat-
tétel soran megfogalmazza az altala felal-
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litott elvarasokat, iranymutatasokat a
kormanyzati rendszerek, illetve az egyes
csoportok hatékony mukodésére vonat-
kozoan. A kulonbozd intézményeknek
stabil belsé felépitéssel, vilagos dontés-
hozatali mechanizmusokkal, a kornyeze-
tiikr6l megfelel6 vertikalis informaciok-
kal kell rendelkeznitik. Fontosnak tartja,
hogy a kormanyzati munkaban részt ve-
v0 intézmények muikodésukben igazod-
ni tudjanak a teljes kormanyzati szerve-
zet felépitéséhez. A rendszernek képes-
nek kell lennie arra, hogy az esetleges
valtozasok alkalmaval kompenzalni tudja
a veszteseket, valamint, hogy az 0j rend-
szerekre vonatkozO ismeretek minden
tag szamara elérhetdk legyenek.

Az intézmények hatalmi stlyanak ki-
alakulasaban a felsoroltakon tul nagy sze-
repet tulajdonit a média tevékenységé-
nek is - azaz, hogy egymashoz viszonyit-
va milyen hangsullyal kozvetitik a kiilon-
boz6 intézmények €rdekeit, tizeneteit.

FARKAS ESZTER

A politikai rendszer
és az aramellatas
DAVID S. BROWN-AHMED MUSHFIQ MOBARAK:
THE TRANSFORMING POWER OF DEMOCRACY:
REGIME TYPE AND THE DISTRIBUTION OF ELECTRICITY
AMERICAN POLITICAL SCIENCE REVIEW 103(2), 2009

Szamos tanulmany foglalkozik azzal, ho-
gyan hat a demokratikus berendezkedés
a polgarok és a politikai vezetdk viselke-
désére. Az egyik legfObb kérdés ezzel
kapcsolatban az, hogy mire 0sztonzi a
demokracia a politikai vezetOket: kényte-
lenek-e a kicsi, de komoly hatalommal bi-
r6 csoportok érdekeinek figyelembe vé-
telén tul szamitasba venni a nagy, de
szervezetlen csoportok - mint példaul a
lakossag - érdekeit is?
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Az irodalom eddig elsGsorban a politi-
kai rendszer ,valamint szamos, szocialis
kimenetet jelz6 indikator kapcsolatan
keresztiil vizsgalta ezt a kérdést. Ekozben
kiderult, hogy a demokracia megléte al-
talaban korrelal ezeknek a mutatoknak a
javulasaval, akar az oktatas kiterjesztését
akar az éhinségek csokkenését nézzik. A
pontos hataismechanizmus azonban tisz-
tazatlan maradt. Nem derult ki, hogy
ezek a mutatok valéban a demokracia
miatt javultak, azaz, hogy a politikai veze-
tOk valoban rakényszeriiltek-e a jelentke-
z6 kihivasok megoldasara azért, hogy ha-
talmon maradjanak.

David S. Brown és Ahmed Mushfiq
Mobarak tanulmanya a kérdés kapcsan
Uj szemszogbol vizsgalodott. Arra kivan-
tak fényt deriteni, 1étezik-e a fent emlitett
ok-okozati Osszefliggés a politikai rend-
szer €és a tarsadalmi kimenetek kozott.
Kulcstényezoként a villamossagot valasz-
tottak paraméterként, ami erds hatassal
bir szinte minden kimenetre, az oktatas-
tol kezdve (pé€ldaul €jszakai olvasas) az
egészségen at (példaul hit6hasznalat)
egészen a kommunikacioig (telefon, tv,
radio). 57 demokratikus, atalakul6 és au-
toriter berendezkedésd orszag aramfo-
gyasztasi adatait vizsgaltdk meg 1973 és
1997 kozott. Alapgondolatuk szerint a la-
kossagi €s ipari aramfogyasztas viszonya
megfelel az el6bbiekben vazolt szerve-
zett érdekcsoport vs. szélesebb, de arti-
kuldlatian csoportérdek konfliktusnak,
mivel mig az ipari aramfogyasztashoz
szlik, amde jelentds €rdekek kotddnek, a
lakossagi aramfogyasztas mogott nem all
ilyen erd. Tovabbhaladva ezen a gondola-
ti vonalon, logikus, hogy autoriter rend-
szerekben aranyaiban az ipari aramfo-
gyasztas jelentéosebb mértéki, mint de-
mokratikus rendszerekben, ahol a lakos-
sag €rdekeit jobban szem elott kell tar-
tani; valamint hogy adott orszag demok-
ratikus atalakulasaval parhuzamosan a la-
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kossag oOsszaramfogyasztason beluli su-
lyanak nénie kell.

Kutatasukat tekinthetjiikk a feltevés
empirikus probajanak is. A konkrét ada-
tok vizsgalata arra mutat, hogy alapgon-
dolatuk helyes volt. Min€l demokratiku-
sabba valt egy adott orszag, annal inkabb
nétt a lakossag aramfogyasztasa az iparé-
hoz viszonyitva, hasonloképpen minél
szegényebb volt egy adott orszag, annal
valoszintibbé vilt, hogy demokratikus
korilmények kozott a lakossagot elony-
ben részesitik a rendelkezésre all6 aram
elosztasaban.

A lakossag aramfogyasztasanak kiter-
jesztését altalaban a villamossag aranak
manipulalasaval €rt€k el. Ez az arazas
mindenképpen erds politikai befolyas
alatt all, mert az allam még a teljesen ma-
ganositott aramszolgaltatasi rendszerek-
ben is erds szabalyozo hataskorrel bir.
Adott esetben rendelkezik a kozponti ar-
megallapitas jogaval, de €éppenséggel ar-
ra is kényszeritheti a részben vagy egé-
szében a tulajdonaban allo energiacége-
ket, hogy a lakossagnak veszteséggel ad-
jak el az aramot, €s ezt a veszteséget mas
uzletagak nyereségével finanszirozzak
(nagyon hasonl6 esetre Magyarorszagon
is emlékezhetiink, akkoriban a MOL
kényszerult aron alul adni a lakossagi
gazt). Ezek az esetek leginkabb demokra-
ciakban fordulnak eld: min€l demokrati-
kusabba valik egy orszag, annal jellem-
zObb, hogy az iparban és a mezdgazda-
sagban fogyasztott aram arahoz képest
mérséklddik a lakossagi ar (még akkor is,
ha utobbi magasabb marad).

JO példa az arazas politikai c€lu befo-
lyasolasara India: itt a mezdgazdasagi
aram 93, a lakossagi aram 58 szazalékos
szubvencioban részesilt az §sszkoltség-
hez képest, még 2000-ben is. Azaz az
indiai parasztok az aram megtermelésé-
nek €s hozzajuk valo eljuttatasanak kolt-
ségéhez viszonyitva 7 szazalékos (!) aron
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jutottak elektromossaghoz, mig a lakos-
sag durvan félaron. Ennek sulyat mutat-
ja, hogy a Vilagbank kilencvenes évek de-
rekan irt tanulmanya szerint India GDP-
jének 1,5 szazalékat koltotte aramar-ta-
mogatasra.

Végso6 soron mindez azt tamasztja ala,
hogy a demokracia valoban szélesebb-
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koru érdekbeszamitasra kényszeriti a po-
litikusokat. Mas kérdés, hogy mennyire
bolcs dolog - példaul India esetében - a
lakossag kivansagainak val6 megfelelés
kényszere mellett teljesen eltorzitani a
piaci mechanizmust.

LAKATOS GERGO



242 KOZ-GAZDASAG 2010/

ELHUNYT PAUL A. SAMUELSON

A modern kozgazdasagtan atyja els6 amerikaiként kapott kozgazdasagi Nobel-
dijat 1970-ben, mert ,valamennyi kortarsanal tobbet tett az elméleti kozgazdasag-
tan teriiletén a tudomanyos elemzés szintjének emeléséért.”

Haromnegyed évszazad a tudomanyban, tobb szaz cikk, tanulmany €s konyyv,
koztiikk a szakman tdl is alapvetdnek szamitéo Kozgazdasagtan cimi mi - ez
Samuelson életmiive. A vilag egyik leghiresebb kozgazdaszat, a tudomanytertilet
masodik (els6 amerikai) Nobel-dijasat 94 évesen érte a haldl. A Nemzetkozi Koz-
gazdasagi Tarsasag 6rokos tiszteletbeli elndke volt.

Egyszerre volt uttord €és termékeny elméletalkoto, valamint az egyik legna-
gyobb tanaregyé€niség, akit a kozgazdasagtan valaha is ismert - méltatta egykori
tanitvanya, Ben Bernanke, a jegybank szerepét betoltd Federal Reserve elnoke.

Egyszertien atirta a gazdasagelmé€let jorészét - allt a stockholmi Nobel-dij bi-
zottsag méltatasiban, amely hangsulyozta az analitikus szemlélet beemelését a
tudomanyteriiletre. A Chicagoi Egyetemen és a Harvardon tanult, majd 26 évesen
doktoralt Samuelsont a neokeynesianus kozgazdasagtan egyik alapitOjanak tart-
jak, aki az allamhaztartastantol a makrookonomiaig tobb szaktertileten is mara-
dandot alkotott.

Az 1915-ben, az Indiana allambeli Gary-ben sziiletett Samuelson 1940-ben
kezdett tanitani a Massachusetts Institute of Technologyn. Mar igen fiatalon
olyan, a kozgazdasagi szemléletet forradalmasito megoldasrol valt ismertté, mint
a Le Chatelier-Braun-elvnek, a legkisebb kényszer természettudomanyos elvé-
nek alkalmazasa a gazdasagi egyensuly meghatarozasara.

Részben az 6 nevét Orzi a Balassa-Samuelson-hatas néven ismert jelens€g is,
amelyet a kozép-kelet-europai modellvaltasok kapcsan is gyakran hasznalnak a
feltorekvo gazdasagokban végbement termelékenységnovekedés, illetve az ezzel
jaro fokozott inflacios hatas leirasara.

Az el6szor 1948-ban megjelent Kozgazdasagtan cimi munkija egyetemi best-
sellerré valt, egyes kiadasai 300 ezer p€ldany felett fogytak. Ma a tizenkilencedik
valtozatnal tart, 0sszesen tObb mint négymillio eladott példannyal. A kotetet tObb
mint negyven nyelvre forditottak le, magyar kozgazdaszhallgatok nemzedékei is
nevelkedtek rajta. Az elsO tizenkét kiadas egyedil Samuelson munkaja, mig a
hazankban is kozkézen forgo verziot mar szerzétarsa, William Nordhaus aktuali-
zalta.

Munkassagat folyoiratunk kovetkezd szamaban részletesen bemutatjuk.




MORICZ ZSIGMOND: KAPITALISTA A TANYAN

A haboru utani években még két hold sz616 volt a kis tanyamon. Rossz, régi sz4106,
még a filoxéra eldtti idOkbOl. Nyolcvan centiméterre voltak tiltetve a sorok, a fiirt so-
ha be nem ért, s a bora olyan volt, hogy avval soha egy baratomat se kinaltam meg,
csak a szentlaszloi totok ittak, akik tiizifaért cserélték el. Folyton késziiltem, hogy ki-
vagom, de volt nekem két 6reg sz6l6munkasom, azok nagyon lebeszéltek. Azt mond-
tak, hogy bor, bor, jobb ital, mint a petréleum. Igy aztan évrél évre maradt. [...]

Tavasz volt, els6 kapalas. Még nem laktunk kint, s a kovetkez6 héten ugy esett,
hogy nem volt idom kimenni, azért szombat este megszolitottam Mihalyt:

- Jojjon csak, valamit akarok mondani.

- Hajjuk - mondta Mihaly.

- En a j6v6 héten nem johetek ki, hat azt akarom mondani, vallaljak el a hatrale-
v6 holdat atajjaba.

- A meglehet - bolintott Mihaly. - Elpartolom.

- Egyedul?

- Egyediil, nagysagos uram, egyedul.

- Nem lesz sok?

- Nem. Megcsinalom én egyediil egymagam is. [...]

Kezet fogtunk, megegyeztiink, €s nagy lelki megnyugovassal mentem be Pestre.

De szerdan idot szakitottam magamnak, €s a d€lutani hajoval kimentem Leany-
faluba, mit csinal az én egyszal munkahadseregem. Ot 6rakor érkeztem meg, s kere-
sem a szO0lében, nem latom. Végre megtalalom, ahogy ott hever a sz0l6 sarkaban
nagy €desdeden, €s siitteti magat a nappal.

- Mi az, Mihaly, maga hever?

- Micsinajjak, nagysagos uram?

- A teremtette, d6gozzon!

- De mit?

- Harom ember munkajat kell elvégeznie, fogja meg a kapanyelet. Hogy lesz kész
a héten?

- Ma megvan.

- Mi a fene?

Kisult, hogy miota kezet fogtunk, 6 azota €jjel-nappal a kapanyelet markolta, s a
hold szoldvel szerdan dé€li egy orara készen is lett. Mar nincs mas dolga, csak kipihen-
ni a firadalmakat, s amint lattam, el is volt szinva ra, hogy szombatig ott pihen, mig
én ki nem jovok.

Csuffa tett engem ez az Adam Mihaly, gondoltam magamban, de a sz616 be volt
garaszolva. Eppen ugy, mint az els6 hold.

Nem mondhatnam, hogy el voltam ragadtatva. Nem szeretnek ezen a vidéken dol-
gozni. Mifelénk, a Hegyaljan nem igy miivelik a sz616t. Ezek a vilagért nem vennének
a kezukbe kétagu kapat, csak éppen a fuvet irtjak. El is magyaraztam neki a nagy
kulonbséget a kétféle munka kozt, s 6 azt meg is hallgatta ellenmondas nélkul. A fize-
tést felvette, de €n bosszut allottam rajta, mert a kovetkez6 kapalasra megint harmo-
jukat hivtam be. Sohase tett ra megjegyzést: 0 is igy tartotta rendjén valonak.

De sziiret utan, mikor a mustot is eladtam, s itt volt az ideje, hogy télire bekoltoz-
zink, megint megszolitottam Mihalyt:
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- Jojjon csak, Mihaly, mondok megint valamit... Vallalja el ennek a sz6lonek
minden munkdjat jovOre: felibe.

- Hogy érti azt a nagysagos tur, hogy felibe?

- En adom a sz616t, maga a munkat. En adom a permetezéanyagot, maga elvégzi
a permetezést. En adom a rafiat, maga a kotozést. Ha aztian termés lesz, annak fele az
enyém, fele a magaé.

Mihaly elgondolkozott.

- Nem tehetem. Nincs kitartaisom. Nem tudok én egész esztendOben ingyen
dogozni.

- Rendben van. En maginak minden szombaton kifizetem a napszamot. Mintha
napszamba dogozna. Ha aztan eladjuk a mustot, levonjuk beldle a kifizetett Osszeget,
a tobbit maga megkapija.

- De hatha nem lesz annyi termés..., hogy kiteljen beldle a napszam...

- Nem baj. Ha nem lesz annyi, nem fogom magat perelni a tobbletért.

Ram nézett a szeme sarkabol. Megfurt, széjjelboncolt.

- Hun fizeti ez ki magat a nagysiagos trnak?

Nem értette a dolgot, nem akart kotélnek allani.

- Nem muszaj most valaszolni. Gondolja meg. Mi karacsonyra ki szoktunk jonni,
addig van ideje. Akkor majd megmondja.

Ugy is lett, kardcsonyra kimentiink {innepelni a havat és a telet. Mihaly beallitott.

- Meggondoltam a dogot. A jany is jovahagyta.

- Jany is van?

- Van egy szegény. Sz€p jany, csak kicsit szegé€ny, szoval semmije sincs. Hat 4 is
mondta, besz€ljek a nagysagos urral.

- No, hajjuk.

- Ahogy a sz6 vot... Felibe..., de a nagysagos ur kifizeti a napszamokat...

- Rendbe van.

- Hat igy elpartolom.

Irast is kért s kapott. Abba a legnagyobb gonddal fogalmaztam meg mindent,
ahogy a sz6 volt. Osszehajtotta az irast, koszont, s kiment a sz616be. En csak néztem
orommel, ahogy lépkedett a hoban a t6kék kozt. Ez mar gazda. Ez mar gondolkodik.

Tavasz nyiltaval, ahogy kijottem, a sz616 mar meg is volt metszve. Még nyitni nem
lehetett, mert fagyott volt a fold, s a ho bujdosott a hantok alatt.

Mihaly felvette a metsz€s dijat, s mikor ujra kimegyek, meg van kapalva a fold.
Kétagu kapaval, mélyen csakanyozva.

Ram kacsint, s azt mondja:

- Ertem én mar a nagysigos urat.. - s odaintett a mélymiivelésre. - Tudja a
nagysagos ur, mit csinal.

Egész évben nagyszertien dolgozott. De furcsa atalakulast vettem €szre rajta: gaz-
daja lett a sz6lonek. Ott lakott benne. Minden szabad idejét ott toltotte. K€t hold sz6-
16 nem foglalja le minden idejét egy ilyen er0s embernek, plane a surgds munkakra
napszamosokat is hivott, mert megmagyarazta, hagy annak idejében kell elkésziilnie.
Am az Oregeket sose hivta. Kérdem, mért nem. Azt mondja: nem kell neki, hogy a pi-
pat tomjék. Neki munkas kell... Szoval akarmilyen messze dolgozott is napszamba,
€ccakara megjott, €s egész €jjel Orizte a sz010j€t, szinte kézzel huzta kifel€ a leveleket.
Fujta, hogy jobban égjen az é€let tiize.
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Mikor a sz0l0 viragzott, egy reggel kod volt. Aznap nem ment munkara, mig a nap
fel nem sutott. Reszketve nézte, nem tett-e kart a kod a viragzasban.

Ha szarazsag volt, majd megbomlott, mi lesz a sz6l6vel. Hirtelen sok esé jott, ak-
kor még jobban szédelgett, nem art-e a sz0l0nek. Peronoszpora mutatkozott, mar ka-
varta a bordoi levet, és permetezett.

Egy nyari vasarnapon Uj ruhaban allitott be.

- Mi az, Mihaly? Tan lakodalomba készul?

- Restelltem mar az 6cska zubbonyt. Hitelbe vettem... Megmutattam a szabonak a
szOlot: adott ra egy ruhat.

De a legfurcsabb az volt, hogy kezdte ki nem szedni a napszamot.

- Nincs sziiksége pénzre?

- Hadd maradjon a sziiretre. Mer osztan nagyon hibazna, ha nagyon sokat levonna
a nagysagos ur.

Mar nem akart a kapitalishoz nyalni. 76két gyiijtitt.

Akkor volt a szarazsag. Két honapig egy szem esd sem esett. JOn egy vasarnap az
Uj ruhaban, s mondja:

- Templomba votam. [...]

De ugy latszott, érdemes volt templomba menni, elmult a szarazsag, s Mihaly
egyre vidamabb lett. Egy este bizalmasan szolt:

- Nagysagos ur..., most nagyot mondok... Man nemigen veszem el a janyt...

- Miért?

- Hat... vilagkodusa..., mit csinaljak egy kodusbol kettét?... Kapok én man
fejjebbvalot is... Most is olyan sz€p szeretOm van, de olyan..., 0zvegyasszony..., hét hod
fodje van...

Kicsit be volt borozva, csillogott a szeme, beszédes volt.

- Tuggya..., ha az embernek van valami kilatasa..., egész masképp néznek ra... Jovo-
re is ide tetszik adni a sz616t?

De 0sz fel€ nehéz idok jottek. Szuiret elott leesett a bor ara. Mindenfelé€ jo termé-
sek mutatkoztak, s azok a kutya ujsagok is csak olyanokat irkaltak, amit6l romlik
helyben az ar... A tavalyinak mar a felét is alig igérték. Mihaly olyan lett, mint akit ki-
lagoztak. Ujra el6keriilt a bakaruha, még vasarnap is.

Azt mondja egyszer:

- Nagysagos ur. Soha én nem tudtam, mi az €ccakai gond. Vilagéletemben ugy
aludtam €n, mint a tej. Most asse tudom, hol all a fejem. Ezek a betyar borkeresked6k
mar veszik a mustot elére, de oly szemét aron... Nekem is kinalt a kocsmaros, hogy
ha kell, ad, felirja, majd fizetek sziiret utan.. De most igyam meg, osztan duflajat
adjam majd érte?...

Sajnaltam szegényt. Az arca beesett. Mar egészen kapitalista lett, mar végig-
szenvedte a piachangulatokat, az aralakulds borzalmait.

Vigasztalni akartam:

- Nem baj, van szép szeretdje. Majd megvidamitja.

- A fenét..., nem kell nekem szeretd..., van nekem elég gondom. Avval halok, avval
kelek.

Szuretkor, a prés mellett 6szintén megvallotta:

- Tuggya, mit sajnalok, nagysagos ur?... Hogy azt a marhasagot csinaltam, hogy
nem szedtem ki tObb pénzt eldlegbe napszamra... A nagysagos ur pedig adott vona...
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Mer a nagysagos ur jo ember... Mikor hazajottem, mondtak, csak ide kapjak be, mert
bolond, aki a nagysagos urat be nem csapija..., itt mindig dufla napszam vot...,, én meg
olyan 6kor votam, hogy csak arra sporoltam, hogy tobb maradjon a termésbiil.

Az a furcsasag tortént, hogy éppen a sziiret alatt emelkedni kezdett a bor ara. Ettol
hirtelen megvidamodott, s jon hozzam:

- Nagysagos ur, tess€k csak ide figyelni... Ne adjuk el még a mustot... Szentendrén
van egy kocsmaros, az ad kolcson hordokat... Pince van..., tegyuk el, nem kér enni...

Megijelent a kapitalizmus jellemzé tiinete nala is: a spekuldcio.

Belementem. Azonnal szekeret szerzett, s kihozta a hordokat. Egy litert sem akart
kiadni.

Disznotorndl €s sziiretnél a gazdanak folyton kostol6t kell kiildenie. O nem adott
senkinek egy kortyintast sem, s irigyen nézte, €s pontosan felirta, hogy €én a magamé-
bol kinek mennyit utaltam ki, hogy ezt a felezésnél levonja az én részembdl. De még
azon feliill meg is dorgalt:

- Isten ellen valo... vétek adni...

Tavaly még nagyon megkoszonte, hogy egy litert kapott minden munkas. Igy 6 is.

Mikor a must mind lent volt a pincében, megelégedetten dorzsolte a kezét. Szép
termés volt. Ha el lehetne adni jo aron, sz€p pénz iitn€ a markat...

- Sporol a lakodalomra? Mi van a jannyal?

- Ajany... - legyintett. - Nem tor6dok €n a jannyal..., az csak olyan ijedség vot... Az
ember begyullad, akkor kapkod fiihoz-fahoz... Visszajott a sz€p szeretom, de még ma-
sik is kertlt... Ha akarom, egy harmincholdas gazda is hozzam adja a janyat..., mer van
am ezeknek szemiik..., minden paraszt megnézte, hogy mivelem én a sz6l6t... Orosz-
orszagba tanultam, annak a déli felin sok sz616 van... Sok rossz sz6l6 van a hatarba,
nem bannak, ha megszakitanaim magamat benne...

Szuiret utan ott fekiudt a bor a hordokban. De valami nem nagyon tetszett: min-
dennap tobb lett.

Hu fene - mondom magamban -, baj van! Ez mar megtanulta a kapitalizmust min-
denestiil, mar a manipuldciondl tart.

Eppen vevd jott, mondom neki: adjuk el.

O nem. O karicsonyig nem ad egy litert se. Ha én akarom, osztozzunk, 6 a magaét
Orzi.

Hat én eladtam a magamét, s atnyujtottam neki a pincekulcsot, avval bekoltoztem
csaladommal a varosba.

Csak februarban jottem ki legkozelebb. Mihaly sovany volt, sapadt volt, mérges
volt.

- No, a nagysagos ur jol kibabralt velem. AzoOta se vot olyan ara a bornak. Tudott
a nagysagos ur valamit: azért adta el.

- Maga még semmit sem adott el?

- De. Ot6t eladtam a kocsmarosnak, harmat meg egy szentldszloi totnak t(izi-
faért... Még a héthektos megvan... De mas itt a bibi... Nem mondta nekem a nagysagos
ur, hogy ez olyan fene rossz bor... Aki megvette, az tobbet nekem nem koszon... De
én se lefrektdlok ra jovore...

- Hat mit csinal most evvel a borral?

- Csapok egy nagy lakodalmat, s megisszuk.

- Olyan nagygazda hazahoz hazasodik, ahol hét hektot isznak meg?
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- Nem..., mégis elveszem a janyt... Szegényhez szegény dukal...

Kovetkezo6 esztenddn kivagattam a szOl6t... Olyan bort csakugyan nem érdemes
termelni, hogy ha valaki megveszi, ne k0szOnjon... Ha nekem nemkoszondkre van
gusztusom, megirom az igazsagot, mindjart van elég...

Mihaly azonban nem itta meg a hét hekto bort a lakodalmon, hanem elcserélte
hét malacért. A felesége felnevelte, s most két jo lova van, s fuvarozasbol vigan €l.

A kapitalizmusnak bucsut mondott, mert szeret €jszaka nyugodtan aludni.

1936
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ENGLISH ABSTRACTS

Kdroly PIRISI: THE CHALLENGES FACED BY EMPLOYMENT POLICIES IN HUNGARY

The author is the head of the Hungarian Public Employment Service since 2001 and
the person responsible for executing tasks related to employment policies. On the
15t of October 2009 he held a lecture at Corvinus University's Conference on
Employment Policies, in which he presented the main components, results and chal-
lenges of Hungarian employment policies in a comparative European framework.
This paper is based on the lecture.

Tibor PALANKAI: SOME REMARKS ON THE STIGLITZ-SEN-FITOUSSI REPORT, THE
"MEASUREMENT OF ECONOMIC PERFORMANCE AND SOCIAL PROGRESS"

The article briefly reviews the report published by a group of economists and other
social scientists led by Joseph E. Stiglitz, Amartya Sen and Jean Paul Fitoussi in 2009.
The report was commissioned in February 2008 by French president Sarkozy.
Timing couldn't have been better. The current world economic crisis has shown that
there are major problems with our statistical methods currently used to capture
progress. The report lists a number of areas and issues where improvements are
needed, and also mentions potential solutions.

Annamaria ARTNER: CRISIS MANAGEMENT IN GREECE

Greece has enjoyed a good economic growth rate and high speed export expansion
for years before the outburst of the financial crisis in 2008. This performance, how-
ever, has been encumbered with heavy tensions: the deficit of the balance of trade
and balance of payments, the high unemployment rate, the corruption and the fact
that the majority of the population has not experienced the advantages of the
growth. As the premonitory sign of the crisis the growth of the Greek economy
decreased in the middle of 2008 which indicated restrictive policy. This put burdens
on labor, which together with the planned privatization led to social unrests. The
American subprime crisis has not had direct effects on the Greek financial sphere.
The economy had been affected by the following world economic turmoil, namely
the narrowing credit markets and declining demand. The crisis management of the
government began with a bank rescue package of 28 billion euros and has been
amended by a three year stability and development program of 9 billion euros. The
centre of the latter is the decrease of the spending which mainly affects the lower
income strata of the society. The polarization of the society will be the short run
result of the crisis management.
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Laszlé Gydrgy ASZTALOS: FINANCIAL REGULATION AND SUPERVISORY AT A
CROSSROADS

The literature on the international financial system's crisis, which was first evident
with the crash of the British Northern Rock bank in September 2007 and then erupt-
ed with full force one year later with the default of the American Lehman Brothers
investment-conglomerate, is growing rapidly. This literature addresses the reasons
and relevance of the crisis, the lessons learned and also voices many ideas for the
reform of international finance. This short paper reviews this literature and is also
an attempt to formulate a draft outline for a future book by the author.

Laszlé6 CSICSMANN: DIFFERENT MODERNIZATION PERSPECTIVES IN THE MIDDLE
EASTERN MUSLIM COUNTRIES

The goal of the paper is to analyze the background, potential causes and conse-
quences of the modernization crisis on the boarder Middle East. The author points
out the differences between the possibilities these countries have for moderniza-
tion. The analyses uses an interdisciplinary approach and examines the economic,
political and social aspects of modernization.

Katalin ERSEK-Adém L. GULACSI-Boglérka MIKUDINA:
HEALTHCARE REFORMS IN THE NETHERLANDS - HOW TO PAY THE BILLS?

In 2006 the Netherlands introduced a health care reform with the intention to
change from a supply driven to a demand driven health care system. Health care is
provided by private providers who are contracted by private insurers. However,
they all function in a regulated market in which by law basic health care is assured
for all Dutch citizens. In the Hungarian-Dutch Health Economics Conference Prof.
Niek Klazinga presented the design and the first results of the reform that tries to
balance solidarity and universal access with market incentives. Apart from the eco-
nomic dynamics and the changes in reimbursement mechanism for health care
providers and hospitals, the various policy measures to assure and improve the qual-
ity of care were discussed - and some ideas, which Hungary could learn from the
Dutch experience.

Patricia MIKLOS-SOMOGYI-Lészlé BALOGH: A COMPARATIVE STUDY OF BUDGETARY
BALANCE AND INFLATION IN EUROPE (1999-2007)

The study considers some of the factors determining budget balance. In particular,
it investigates the relationship between budget balance and inflation. The analysis
focuses on European states in the period between 1999 and 2007, and concludes
that the relationship between budget balance and inflation is not demonstrable. In
the literature, attempts to quantify the relationship between the two factors have
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faced severe difficulties. Inflation influences both the revenue side and the expen-
diture side of the budget, often increasing one and reducing the other at the same
time. These effects might balance each other out, leaving the budget balance un-
changed.

Agnes BRANDTMULLER: SOCIAL CONSIDERATIONS IN HEALTH CARE RESOURCE
ALLOCATION

Due to the scarcity of resources, questions related to their allocation are an integral
part of health care policies. One of the main considerations is efficiency, or in other
words to achieve the maximum health gain for the society with the available
resources. However, another goal in health care policies is to reduce social differ-
ences in health, by taking equity into account when making decisions on allocation.
Many social considerations can have an effect on resource allocation decisions from
an equity standpoint (for example the age of the patient). Equity is always in con-
flict with efficiency: creating an equitable allocation of resources usually results in
a decrease of total health gains. Empirical results however show that both the popu-
lation, both the decision makers are willing to sacrifice efficiency to some degree
for a more equitable allocation.

Zsuzsanna HUTKAI: THE NEW PROGRAM FOR ECONOMIC DEVELOPMENT
IN HUNGARY

The article aims to present the tasks of the "New Hungary" Development Plan's
Economic Development Operatic Program, and also show the results between 2007
and 2008 of grant tenders within the framework of the program. Data for the analy-
sis have been downloaded from the Hungarian National Development Agency's
EMIR system on the 3™ of April 2009. They also contain projects which were not
tendered on a competitive basis.

Zsuzsanna NOVAK: ROBERT J. BARRO AND FISCAL OVERSPENDING

The question of budgetary discipline emerges in relation to the criteria of the
Economic and Monetary Union in almost all European special journals today. There
is much less attention paid to budgetary overspending, the adjustment of which
caused a serious puzzle for the government and the economists of the United States
in the 80's. The Lucasian world of new classical economics has questioned the effec-
tiveness of government intervention, it confuted above all the efficiency of fiscal
policy. The macroeconomic models of Barro (1979, 1986) introduced in the present
study - building upon the theoretical approach of economic policy on similar foun-
dations - examine the effect of budgetary spending principally from a long-run per-
spective. His empirical analysis, overarching almost seventy years (1916-1982), is
based upon the time series of variables affecting the budgetary deficit of the United
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States, distinguishing the effect of the usual government expenses from the over
average items within. On the basis of his investigation on the United States and the
United Kingdom he, furthermore, did not reject the economic invigorating role of
government spending, he opposed Lucas' conclusions and got a modest step closer
to the Keynesian standpoint in this sense. Barro, however, irrefutably argues on clas-
sical grounds, he recalls and reevaluates the Ricardian equivalence principle, sum-
marizes the critiques raised against it and unintentionally praises the Classical econ-
omists. According to Barro we cannot ignore the one-time theorem of Ricardo if we
are endeavoring to model government spending - we have to count with it if not def-
initely as a positive, but at least as a normative economic relationship.

Petra BAJI-Katalin ERSEK-Adém L. GULACSI-Edit HUNYADI: DOES PREVENTION
MEAN LOWER HEALTH SPENDING?

It is often suggested that prevention of unhealthy lifestyles may not only improve
the health of nations but also reduce health care expenditures. The logic of this
statement is quite simple: if we decrease the risk factors, the prevalence of diseases
related to these factors also decrease, and so we save money on treatment. This state-
ment is due to a methodological problem: cost-effectiveness studies do not deal with
the cost of unrelated diseases in the life years gained. But do not forget, an invest-
ment in health care does not have to be cost-saving, as the goal of the healthcare sys-
tem is not to save money but to save lives.
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SZERZOINKHEZ
A Koz-Gazdasag szivesen fogad a kozgazdasagtudomany targykorébe tartozé minden
olyan tanulmanyt, amely hozzajarul a hazai kozgazdasagi gondolkodas fejlesztéséhez.
A kéziratok elkészitésekor a szerkesztosé€g a kovetkezoket kéri figyelembe venni:
A tanulmanyokat elektronikusan kérjik elkiildeni (balazs.szentivanyi@uni-corvi-
nus.hu cimre), lehetdleg MS Word (doc) formatumban
Egy tanulmany atlagos hossza 1 szerzéi iv (40 ezer karakter, szokozokkel egyiitt).
Kérjiik szerzéinket, hogy ettdl legfeljebb kismértékben térjenek el felfelé€.
A tanulmany rendelkezzen rovid, legfeljebb 100 szavas 0sszefoglaloval, amelyet
angolul is el kell késziteni.
A fejezetcimeket arab szamokkal kérjik jelolni. Az alfejezetek esetén a fOfejezet
sorszamat is meg kell adni: 1, 1.1., 1.1.1., 1.2.2. stb.
Az abraknak legyen aldirasa, a tablazatoknak cime, illetve legyenek arab szamok-
kal sorszamozva. A tablazat vagy dbra tartalma lehetdleg legyen a f6szoveg isme-
rete nélkil is értelmezhetd. Minden esetben sziikséges az adatok forrasat feltiin-
tetni az abra vagy a tablazat alatt. Az dbrak legfeljebb két szint tartalmazzanak.
Egyenleteket, képleteket a sorok jobboldalan zarojelbe tett arab szamokkal kell
jelezni: (1), (2) stb.
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