PITTI ZOLTAN

A GAZDASAGI TELIESITMENYEK VALLALKOZASI MERETTOL FUGGO
JELLEMZOI MAGYARORSZAGON

A mogottiink hagyott két évtizedben - tetszik, vagy sem — a magyar gazdasdg
1992. évi mélypontrol torténo Rilabalasaban, majd 11j novekedési pdlyara dl-
ldsdban meghatdrozo szerepe volt a hazai forrasokat kiegészito Riilfoldi be-
fektetéseknek. Ennek természetesen dra volt: a tevékenységi struktira (ter-
mékszerkezet) modosuldsa, a tulajdonosi Osszetétel radikdlis dtalakuldsa, a
kiilgazdasdgi kapcsolatok iranyultsdganak vdltozdsa, a lakossdg onfoglal-
koztatdsi célu vallalkozasainak szaporoddsa, a gazdasdgfejlesztés iranydnak
és titemének cikk-cakkos mozgdsa, az dllami szerepkor fokozatos leépiilése.
Irdsunk célja annak dttekintése, hogy a nemzetkézi t6kedramlds tendencidi-
nak modosuldsdt Rovetoen — a Magyarorszagra érkRezo Riilfoldi tokebefekteté-
sek jelentos csokkenésébol fakadoan — a kizdrolagos és t6bbségi hazai tulajdo-
nu szereplok (kiemelten a hazai kR6zép- és kisvdllalkozdsok) milyen mérték-
ben lehetnek alkalmasak a Rieso teljesitmények potldsdra, illetve a gazdasdgi
vdlsdg lecsengését kovetoen milyen iitemii névekedést képesek biztositani a
magyar gazdasdg szdmdra. A vdlaszok nagy valésziniiséggel az Uj Széchenyi
Terv szempontjdbol sem kézombosek. Az irdst a szerkesztoség vitairatnak
szdnja és szivesen ad teret a témduval kapcsolatos vélemények kifejtésének.

A hazai gazdasag strukturajanak modositasara iranyulo dontések a nyolcvanas évti-
zed végén tobbségében , felismerésen alapulé” dontések voltak: kozmegegyezésre
épult az a szand€k, hogy az alacsony hatékonysagu ,allami iranyitast” fokozatosan
vissza kell szoritani, illetve a gazdalkodasi formakat és mikodési mechanizmusokat
a nemzetkozi gyakorlathoz kell igazitani. Igy keriilt sor az allami vallalatok tarsasig-
ga alakitasara, a hazai vallalkozasalapitas befektetési kedvezményekkel torténé Osz-
tonzésére, de az atalakulasi folyamattal jaro tomeges munkahelymegsziinés potlasa
érdekében tomegével sziilettek el6zmény nélkiili kényszer-vallalkozasok is. Joggal
teheto fel a kérdé€s, hogy hol tartunk ma: az elért eredményekben, valamint a felis-
mert hianyossagokban mi a szerepe a gazdasagi szerkezet radikalis atalakitasanak, a
termékszerkezet modosulasanak, a piaci kapcsolatok iranyvaltasanak, a kilfoldi be-
fektetok megjelenésének, illetve a hazai tulajdonu vallalkozasok erdltetett titemu
gyarapodasanak. A kérdések természetesen hosszasan folytathatok, de id6rdl idore
a felelds valaszadasrol sem feledkezhetiink meg. Jelen tanulmany célja a kulfoldi be-
fektetok megjelenésével egyttt jaro tulajdoni valtozasok, valamint az el6zmény nél-
kil I€trejovo, tobbnyire a kkv szektorba tartozo hazai vallalkozasok méretfuggo jel-
lemzoinek feltarasa. A hazai kozvélemény multiellenes hangulatanak ismeretében
azt is szeretnénk megvizsgalni, hogy van-e realitasa a kiilfoldi érdekeltségi vallalko-
zasok gazdasagi teljesitményeinek a kkv szektor felerdsitésével torténd kivaltasara,

A tanulmany a TAMOP-4.2.1/B-09/1/KMR-2010-0005. sz. kutatasi projekt keretében késziilt.



92 KOZ-GAZDASAG 2011/3

illetve van-e es€ly mindezt egy befelé fordulo (belso keresletre €épuld) gazdasagpo-
litika keretében érvényesiteni.

Vallalasunk teljesithetdségét nagymértékben korlatozza a versenyszektorra vo-
natkozo informaciok elérhet0sége €és megbizhatosaga, igy elkertilhetetlen a vizsga-
latba vont vallalkozoi kor sziikitése, illetve a korulményekhez leginkabb ill6 mod-
szertan kivalasztasa. A versenyszektorra vonatkozo atfogdé demografiai, teljesitmé-
nyi, eredményességi €s vagyoni jellegli informaciokat szétbontottuk, s elemzésiin-
ket csak a tdrsas formdban miikédo vdllalkozdsokra terjesztjik ki.! A tarsas villal-
kozasokra vonatkozo adatokon belul is tovabbi korrekcios lehetOségekkel é€ltiink.
Igy kiillonbséget tesziink a statisztikailag regisztralt, a ténylegesen miikodd, vala-
mint a tevékenységérdl ,szabalyszerti modon” elszimol6 tirsasigok kozott.?

1. tablazat: A statisztikailag regisztralt és a ténylegesen mikodd tarsasagok szama
(év végi allapot)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
Statisztikailag regisztralt tarsasigok | 411 521|443 708|481 306|497 942| 531 109 | 561 424|579 821

Statisztikailag m(ikodé tirsasagok 308 642|325 344|341 439 | 346 401 | 351 853 | 368 472|382 482

Tevékenységérol szabalyszert
elszamolast készit6 tarsasag

Folyamatosan miikodo tdrsasdgok |232 478|253 420|261 663|281 295|294 150|308 299|310 389

288 778|303 729| 315 898|330 105|337 933|357 094|353 649

Forras: Magyarorszag statisztikai évkonyvei, illetve az APEH éves gyorsjelentései alapjan

A tarsas vallalkozasokra vonatkozo adatok elemzésekor - a tisztanlatas érdeké-
ben - még egy tovabbi korrekciot kell alkalmaznunk, vagyis a ténylegesen mikodd
€s tevékenységlikrdl szabalyszerten elszamolo vallalkozasok kozul - a vallalkozasok
évenkénti cserélddésébol fakado torzitasok kikiiszobolése érdekében - ki kell
emelniink a t6bb éven Reresztiil miikodd tdrsasdgokat,’ annak érdekében, hogy
megbizhatobb képet kapjunk a ténylegesen mikodo vallalkozasok korében zajlo fo-
lyamatokrol.

1. TULAJDONOSI STRUKTURA ES VALLALKOZASI MERETEK SZERINTI JELLEMZOK

A magyar gazdasag szerkezeti valtozasai tobb ismérv alapjdan minosithetok, igy a
vallalkozasok é€s teljesitmények megoszlasa alapjan - nemzetgazdasagi agak, gazdal-
kodasi formak, tulajdonosi struktura, vallalkozasi méretek, vagy €ppen regionalis
elhelyezkedés szerint. Tekintve, hogy a témank szempontjabol leginkabb a kizaro-
lagos és tobbségi hazai tulajdonu tarsasagi jellemzok, valamint a vallalkozasi mére-
tek szerinti sajatossagok az izgalmasak, igy elemzésiinkben is e két ismérvre helyez-
ziik a hangsulyt.

1 Erre alapot ad, hogy a tirsas vallalkozasok a nemzeti szamla versenyszektorra vonatkozo6 adataibol (brut-
t6 kibocsatas, hozzaadott érték, miikodési eredmény, egyéb) meghatirozé mértékben részesednek.

2 El6bbiek mennyiségi és strukturalis valtozasarol a KSH felmérése és adatszolgaltatiasa ad képet, utob-
birdl viszont - az éves bevallasok alapjan - az APEH szolgaltat adatot.

3 Kiemelt célcsoport a minimum két egymast kovetd adoévben miikodo tarsas vallalkozasok kore.
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2. tablazat: A ténylegesen és folyamatosan miikodo tarsasagok megoszlasa
f6bb tulajdonoscsoportok szerint

2000 2002 2004 | 2006 2007 2008 2009
Kizarolagos hazai tulajdon 91,3 90,6 91,2 91,4 92,0 921 92,3
Vegyes (tObbségi hazai tulajdon) 2,7 29 2,1 1,8 1,0 1,0 0,9
Vegyes (tObbségi kuilfoldi tulajdon) 1,2 1,3 1,4 1,3 1,2 1,1 1,0
Kizarolagos kiuilfoldi tulajdon 48 5,2 5,4 5,5 5,8 5.8 5,8
Tarsasdgok Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor és az offshore viallalkozasok adatai nélkil szamolva
Forras: Vallalkozasok pénziigyi adatai (KSH), illetve APEH €ves gyorsjelentései

A tarsasagok tulajdonosi hattér szerinti jellemz6i - mennyiségi megkozelités
alapjan - a kizarolagos €s tObbségi hazai tulajdonu vallalkozasok tulsulyat jelzi, am
ebbdl nem szabad messzemend kovetkeztetést levonni. Mig a hazai vallalkozasok
tObbségére - nemzetkozi 0sszehasonlitasban - alacsony fajlagos mutatok jellemzo-
ek, addig a kilfoldi érdekeltségu vallalkozasok korében a nagyvallalati sajatossagok
érvényesiilnek.* Mindezekbdl természetszeriileg kovetkezik, hogy a tulajdoni is-
mérvek alapjan a teljesitményi, az eredményességi €s a vagyoni sajatossagok sokkal
differencialtabbak, mint ahogy azok a napi hirekben megjelennek.
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1. abra: A tarsas vallalkozasok alapitoi vagyonanak
fobb tulajdonosi csoportok szerinti Osszetétele (szazalék)

A tarsasagok vallalkozasi méretek szerinti megkiillonboztetése nem onkényes, a
hazai statisztikai gyakorlat mar a kilencvenes évek masodik felében atvette a nem-
zetkozi gyakorlatban alkalmazott - foglalkoztatott 1étszamra, nett6 arbevételre €és/
vagy mérlegf6osszegre, valamint fliggetlenségi kritériumra vonatkozo - ismérve-

4 A kulfoldi befektetdk elsé titemben szinte csak az dllami nagyvallalatokban szereztek tulajdonjogot, am
a kovetkez0 iitemben megvalosul6 zoldmezGs beruhazasaiknil - méretgazdasigossiagi megfontolasok
miatt - ugyancsak a nagyvallalkozasokat részesitették elédnyben.
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ket, s a kovetkezOkben ezek alapjan soroljuk be a piaci szereplOket a mikro-, a kis-,
a kozép- €s a nagyvallalkozas kategoriakba. Az ismérvek nem vagylagosak, hanem
egyidejileg és komplexen értelmezenddk. A hazai gyakorlatban azonban - az atme-
neti jellegbol fakadoan - nagy szamban vannak olyan vallalkozasok, amelyek meg-
felelnek egyik, vagy masik kritériumnak, de nem valamennyinek. Igy e vallalkozaso-
kat a Nemzeti Ado- és Vamhivatal® adatfeldolgozasa a ,minden egyéb villalkozas”
kategoriaba sorolja. Tekintve, hogy az igy 0sszevont €rtékek torzitjak a nagyvallalko-
zasok tényleges mutatoit, ezért ez utobbi kategorian beliil igyeksziink onall6an is
feltuntetni a nagyvallalkozasokra vonatkozo konkrét €rté€keket.

3. tablazat: A ténylegesen és folyamatosan mikodo tarsasagok szama
vallalkozasi méretek szerint (szazalék)

2000 2002 2004 | 2006 2007 2008 2009

Mikrovallalkozasok 87,8 88,6 88,5 88,4 88,3 88,7 88,9
Kisvallalkozasok 8,1 7,8 8,2 8,2 8,1 7,7 7.4
Kozépvallalkozasok 1,8 1,5 1,5 1,5 1,5 1,4 13
Minden egyéb villalkozas 2.2 2.1 1,8 1,9 2.1 22 2.5)
ebbol nagyvdllalkozds 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2 02
Tdrsasdagok Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor €s az offshore villalkozasok adatai nélktl szamolva.
Forras: Vallalkozasok pénziigyi adatai (KSH), illetve APEH éves gyorsjelentései.

A hazai vallalati szerkezetben a mogottiink hagyott két évtizedben jelentGs szer-
kezeti valtozas ment végbe: megnott az 1-9 fot foglalkoztaté mikrovallalkozasok
szama, mig a 10 0 felett foglalkoztato vallalkozasok relativ gyakorisaga jelentGsen
mérs€klodott. Ez tovabb erdsitette a hazai versenyszektor ,babapiskota” formatu-
mu felépitését, ami leginkabb a kozepes méreti vallalkozasok hianyabol fakad.

A vallalkozasok atlagos méreteinek modosulasa (az atomizalodasi folyamat) leg-
inkabb a mez6gazdasagban, a kereskedelemben €és human szolgaltatasi agazatok-
ban (egészségligy, oktatas) figyelheté meg. A legszignifikinsabb atalakulas - el6z6-
ek mellett - az ingatlanszolgaltatasban, valamint az §sszevont ,tudomanyos, muisza-
ki €és adminisztrativ” tevékenységek korében zajlott le.

A versenyszektor szereploinek nemzetgazdasagi agak €s vallalkozasi méretek
szerinti modosulasa egyidejtlileg tekinthetd természetesnek, s az eldttiink jard or-
szagokban végbement folyamatok adaptaciojanak, de hazai viszonyaink kozott ez
egyidejtleg mindsithetd veszélyes €s nehezen korrigalhato jelenségnek. A nemzet-
kozi trendek szerint a termeld szektorok teljesitményeinek stabilizalodasa komoly
miuszaki fejlesztés €s a termelési folyamatok modernizalasa mellett ment végbe, a
termelésbdl kiszervezodott €s az ujonnan létrejovo szolgaltato szektorok pedig a
nemzetkozi piacokon konvertalhato teljesitményeket €s fajlagosan magas hozza-
adott ért€ket voltak képesek biztositani.

Hazai viszonyaink kozott a gazdasagi szerkezet atalakulasa a termeld szektoro-
kon beliil is végletes modon ment végbe (lasd: feldolgozoiparon beliili szakagaza-

5 Korabban Ado- és Pénziigyi Ellendrzési Hivatal.
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tok le- €s felértékelodése, kiilfoldi érdekeltségi nagyvallalatok, kontra atomizalo-
dott hazai vallalkozasok), a szolgaltatasba kiszorult, er6forras nélkiili hazai vallalko-
zasok oOsszteljesitménye alig-alig emelkedik, az egy fOre jutd termelékenység ala-
csony szintd, raadasul a ,végtermék” nemzetkozi piacokon nem értékesitheto.
Mindennek kovetkezménye, hogy hazai viszonyaink kozott nem valosult meg a szol-
galtatasi teljesitmények globalis felértékelddése, illetve a szolgaltaté szektorba
kényszerult vallalkozasok novekedését komoly mértékben fékezi a belso fizetdké-
pes kereslet lassu valtozasa.

4. tablazat: A ténylegesen miikodoé tarsasagok megoszlasa
a vallalkozasok mérete szerint, 2009 (szazalék)

ewi | kosou | kououi | kogous | 1105 | 0f6s | Térse
1étszamot foglalkoztato tarsasag részaranya osszesen

Mez6- és erd6gazdalkodas 0,3 3,0 11,5 27,7 229 34,7 100,0
Binyiszat, kéfejtés 0,4 3,9 15,8 25,7 17,5 36,6 100,0
Feldolgozo6ipar 0,9 45 15,2 35,3 235 20,6 100,0
Villamosenergia, gaz, tavhG 29 7,4 83 13,7 16,3 51,4 100,0
Vizellatas, szennyviz, hulladék 2,1 8,1 15,6 33,0 17,8 23,3 100,0
Epit6ipar 0,1 0,8 81 38,0 29,0 24,0 100,0
Kereskedelem, jarmujavitas 0,1 0,8 6,8 39,0 28,3 25,0 100,0
Szallashelyszolgaltatis, vendéglatas 0,1 0,8 8,5 38,6 26,0 259 100,0
Szallitas, raktarozas 0,5 1,5 9,9 37,5 27,9 22,7 100,0
Informacio, kommunikacio 0,2 0,7 48 252 32,3 36,8 100,0
Ingatlanugyletek - 0,3 2,6 17,8 25,7 53,5 100,0
E‘I‘s‘;‘t’gzsyt‘éie‘;e‘ﬁyzi‘g‘ €s admi- 0,1 08 46 | 271 | 330 | 344 | 1000
Humain szolgaltatas 0,1 0,5 2,8 33,5 29,3 337 100,0
Egyéb szolgaltatas 0,1 0,5 2,7 21,8 254 49,6 100,0
Tarsasdgok szdma dsszesen 0,2 1,2 6,8 323 284 31,0 100,0

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor és az offshore villalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai

A hazai vallalkozasi struktura kialakulasa hosszabb folyamat eredménye. A vallal-
kozasdemografiai adatok egyfeldl a tarsas formaban mikodo vallalkozasok szama-
nak dinamikus gyarapodasat jelzik (alapvetéen a mikro- €s kisvallalkozasok koré-
ben), a transzmissziora képes kozépvallalkozasoknal viszonylagos stagnalas, mig a
nagyvillalkozisoknil erételjes koncentricio figyelheté meg. Jogos kérdés, hogy e
folyamatok miként fognak hatni a munkaképes koruak foglalkoztatasi lehetoségei-
re, illetve a gazdasagi teljesitmények jovObeni valtozasaira.

6 Ez a gyarapodas annak ellenére érzékelhetd, hogy a 2003. évet kovetéen majd 100 ezer tirsasag 1épett
at az EVA korbe.
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2. A FOGLALKOZTATOTTSAGI HELYZET

A kilencvenes évtized indulo éveiben - a majd masfélmillio munkahely megsziiné-
s€t kovetOen - Oriasi varakozas kisérte az uj gazdasagfejlesztési stratégia formaloda-
sat, ami azonban csak részben teljesult. A vallalkozasi hajlandosag er6sodésére
utalo 4j foglalkoztatasi lehetéségek egyfeldl a mikro- €s kisvallalkozasok korében,
masfeldl a termeld szektor €ldmunka-igényének csokkenését ellensulyozando - a
kisebb tokét igényl6 - szolgaltatd szektorban sziilettek meg.

A privatizacios programban résztvevo kulfoldi befektetOk legfeljebb azt vallal-
tak, hogy meghatarozott idon belul (atlagosan 5 €v) nem €pitenek le munkahelye-
ket, az el6zmény nélkil Gjonnan Iétrejott zold mezds beruhazasok tobbsége pedig
eleve nem az élomunka-igényes agazatokban valosult meg. Mikozben 6rvendetes
volt a magyar gazdasag gyors titemu technikai felzarkozasa és a modern gyartasi
technologiak elterjedése, addig kevésbé orvendetes kovetkezmény a foglalkozta-
tasi igény mérs€klddése. A jelens€ég mogott az huzodik meg, hogy a technikai fel-
szereltség emelkedése €s az 0j termelési eljarasok meghonosodasa alapvetéen
csak a szakképzett és konvertalhato tudassal rendelkez6 munkaerd szamara jelen-
tettek - jelentenek ma is - munkaalkalmat. A foglalkoztatasi lehetéségek romlasat
sulyosbitja a féllegalis, illetve informalis foglalkoztatasi formak terjedése, aminek
sajnalatos kovetkezménye a nyilvantartasokban rogzitett (koztehervisel€si kotele-
zettségeket szabalyszertien teljesité) munkaalkalmak szamanak tObb szazezres
zsugorodasa.

5. tablazat: A tarsas vallalkozasok foglalkoztatottjainak megoszlasa
fobb tulajdonosi csoportok szerint (szazalék)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
Kizarolagos hazai tulajdon 73,3 74,4 76,0 76,4 75,4 74,4 75,7
Vegyes (tobbségi hazai tulajdon) 4,4 39 3,5 3.0 2,8 2,8 2,5
Vegyes (tObbségi kulfoldi tulajdon) 7,2 7,3 6,1 5,5 5,4 6,0 5,3
Kizérolagos kiilfoldi tulajdon 15,1 14,4 14,4 15,2 16,4 16,8 16,5
Foglalkoztatottak 6sszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kett6s konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor és az offshore villalkozasok nélkil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjin a szerzé szamitasai

A foglalkoztatasi adatok azt jelzik, hogy hazai viszonyok kozott a munkahelyek
LJeépitése” mar a gazdasagi valsag eldtt megkezdddott, s ez a kulfoldi érdekeltségi
vallalkozasoknal gyorsabb, a kizarolagos €s hazai tulajdonu vallalkozasoknal las-
subb titemben (abszolut €rtékeket tekintve viszont jelentésebb mértékben) ment
végbe.

A vallalkozasi méretek szerint csoportositott foglalkoztatasi adatok - 0sszess€gé-
ben - ugyanazt a trendet mutatjak, mint amit a tulajdoni jellemzOk esetében érzé-
kelhettiink, am a belsé struktira meglepd eltéréseket mutat (6. tabldzat). Ennek
egyik tipusa, hogy a mikrovallalkozasok altal foglalkoztatottak szama ugyan emelke-
dést mutat (53,8 ezer £f6), am ez a noévekedés nincs 6sszhangban a mikrovallalkoza-
sok ugyanezen idészakban végbemend novekedésével (71,9 ezer tarsasag), vagyis
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az uj vallalkozdsok felében nem jott létre 1ij munkahely. A kisvallalkozasoknal ez
pont forditva tortént, e vallalkozasi kategoria stabilizalodasa kovetkeztében a foglal-
koztatottak szima gyorsabban emelkedett, mint ahogy a kategoriaba sorolt tarsasa-
gok szama gyarapodott. A kozépvallalkozasoknal minimalis mozgas figyelhet6 meg,
a nagyvallalatoknal azonban - vélhetden a technikai €s technologiai fejlesztések ko-
vetkeztében - a munkahelyek szamanak jelentds csokkentésére kertilt sor.

6. tablazat: A foglalkoztatottak megoszlasa vallalkozasi méretek szerint (szazalék)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009

Mikrovallalkozasok 21,6 221 222 21,0 231 237 24,3
Kisvallalkozasok 18,8 19,2 19,7 20,0 22,0 223 22,7
Kozépvillalkozasok 19,5 19,4 18,9 18,2 20,5 20,4 20,6
Minden egyéb villalkozas 38,1 36,6 35,5 34,4 34,3 33,7 32,4
ebbdl nagyvdllalkozdsok 37,5 36,2 35,0 34,1 333 3L9 302
Foglalkoztatottak Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor €s az offshore villalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai

A foglalkoztatasi trendek valtozasarol €s az onfoglalkoztato jelleg er6sodésérdl
még egyértelmiibb képet kapunk, ha az egy tarsasagra juto atlaglétszam alakulasat
vizsgaljuk (7. tdbldzat). Az adatok - valamennyi vallalkozasi méretre vonatkozoan -
nyilvanvalova teszik a foglalkoztatasi hajlandosag, illetve képesség mérsékldodését, a
hazai vallalkozasok atomizaltsaganak er0sodését.

7. tablazat: Az egy vallalkozasra juto foglalkoztatott 1étszam
vallalkozasi méretek szerint (f6)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009

Mikrovallalkozasok 2,3 2,1 2,1 1,9 1,8 1,8 1,7
Kisvallalkozasok 21,5 20,8 20,0 18,7 18,8 19,0 19,4
Kozépvillalkozasok 100,6 | 109,6 | 101,2 97,5 95,3 95,6 98,3
Minden egyéb vallalkozas 154,3 149,8 1644 158,0 114,4 102,5 89,2
ebbdl nagyvdllalkozdsok 805,9 | 836,5 | 8769 | 856,2 | 826,7 | 790,7 | 7754
Foglalkoztatottak szima atlagosan 9,2 85 8,3 7.9 6,9 6,6 6,4

Kett6s konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor és az offshore villalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjin a szerzé szamitasai

Az egy tarsasagra juto atlaglétszam alakuldasa 6nmagaban is elgondolkodtato, de
kulonosen az, ha azt is mérlegeljik, hogy a hazai tdarsasdgok majd 90 szdzaléka
maximum 2 fos létszammal miikddik. EbbOl mar az is sejthetd, hogy a magyar gaz-
dasag egyik legnagyobb gondja a vallalkozasok atomizaltsaga, illetve a méretgazda-
sagossagi szempontok figyelmen kiviil hagyasa. Ennek valodi sulya azonban csak a
teljesitményi €s az eredményességi mutatok attekintése alapjan itélhetd meg.
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3. A MAKROGAZDASAGI TELJESITMENYEK ES A ,NEM PENZUGYI” VALLALATOK
SZEREPE

A hazai gazdasag Osszteljesitményének idObeli alakulasat tobbnyire pontosan is-
merjuk, am csak egy sziik szakmai kor kiséri figyelemmel, hogy a teljesitmények ala-
kitasaban kik és milyen sullyal vesznek részt. A tarsas formaban mikodo vallalkoza-
sok sulyanak bemutatasa €rdekében ezért - elsO 1€pésként - az éves nemzeti szam-
lak adatai alapjan attekintjik a legfobb szereplOk teljesitményeinek idObeli €s
strukturalis alakulasat, majd - masodik I€pésként - a nem pénziigyi vallalatok telje-
sitményén beliil elkiilonitetten vizsgaljuk a tarsas formaban miikodo vallalkozasok
fobb teljesitményi €és eredményességi jellemzait.

A gazdasagi teljesitmények id6beli valtozasat makrogazdasdgi szinten a brutt6
hozzaadott €rték alakulasaval jellemzik. A hozzaadott érték eldallitasanak szerepldi
kozott a nemzeti szamlarendszer 6t nagy csoportot kiilonboztet meg, mégpedig a
nem pénziigyi vallalatokat, a pénzugyi vallalatokat (sajatossagaik miatt a vallalatok-
tol elkiilonitetten mérik a teljesitménytiket), a kormanyzati szektort, a haztartaso-
kat, valamint a nonprofit szektort.

A brutto hozzaadott érték fObb szektorok szerinti megoszlasa a teljesitmények
meglehetésen aranytalan eloszlasat, s ezen beliil a ,nem pénziigyi vallalatok” kiug-
ro részesed€s€t mutatja (8. tablazat). Az egy€b szektorok koziil a pénzugyi szektor
viszonylag alacsony részaranyt képvisel, de legalabb ilyen érdekes az egyidejiileg
termel¢ és fogyaszto szerepben levd kormanyzati szektor, valamint a haztartasok fo-
kozatos felértékelddése a brutto hozzaadott €rték eldallitasaban.

8. tablazat: A nemzetgazdasagi szintii bruttohozzaadottérték-teljesitmény
fobb szektorok szerint (milliard Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
Brutt6 hozzaadott érték Osszesen |13 368,9| 17 231,320 822,4| 23 730,0| 21 687,422 829,2| 22 069,1

ebbdl nem pénziigyi vallalatok 6511,4| 8372,8| 9948,8 11 893,7| 12 717,7| 13 550,6| 13 029,1

pénzigyi villalatok 366,1| 498,55 626,7| 826,00 8856/ 879,71 9559
kormanyzat 1969,0| 28422 3257,00 36257 37093 39184 3 814,2
haztartasok 2551,8 29671 36220 39661 4 125,5 42294 40159
nonprofit szervezetek 84,4 127,0 1999 2239 2493 251,2 2541
Nem pénziigyi vallalatok
részesedése a bruttd hozzaadott 56,7 56,5 56,4 57,9 58,6 59,4 59,0

érték elballitasabol (szazalek)

Forras: Magyarorszag nemzeti szamlai, KSH (2010) kiadvany adatai alapjan a szerz$ szamitasai

A tablazat adatai 6nmagukért beszélnek, a ,nem pénziigyi vallalatok” meghataro-
z0 szerepl6i a magyar gazdasag bruttohozzaadottérték-eloallitasanak. Teljesitmé-
nytuik realis megitélés€éhez azonban az is hozzatartozik, hogy az 58-59 szazalékos
részarany majd 5 szazalékponttal marad el az EU27 orszagok atlagatol. (Ennek kiala-
kulasaban jelentds szerepe van annak, hogy a kormanyzati szektor részaranya nagy-
sagrenddel magasabb, a haztartasi szektor viszont alacsonyabb a kozosségi atlag-
nal.)
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Makrogazdasagi szinten a gazdasagi teljesitmények mérésének egyik legfonto-
sabb, bar a kozvélemény altal kevésbé€ ismert mutatdja a brutto kibocsdtds, a brut-
10 termelo felhaszndlds és a bruttoé hozzdadott érték mutatdinak idébeli valtozasa
(9. tablazat). A nem pénzugyi vallalatok esetében ez a szamitasi modszer azt jelzi,
hogy a vizsgalt id6szakban a bruttohozzaadottérték-kibocsatas gyorsabb (78,5 sza-
zalék), a termel$ felhasznalas lassubb titemben emelkedett (69,1 szazalék), s az el-
lentétes iranyu mozgas kovetkeztében a brutto hozzaadott érték megduplazodott.
Akar elégedettek is lehetnénk.

9. tablazat: A nem pénziigyi vallalatok bruttéhozzaadottérték-teljesitménye a kibocsatas
aranyaban (milliard Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009

Brutt6 kibocsatas 21 375,4 | 25337,4 | 30 227,1 | 37 482,6 | 39 859,1 |42 659,2 | 38 160,4

Termelé felhasznalas 14 864,0 | 16 964,6 | 20 278,3 | 25 588,9 | 27 141,4 | 29 108,6 | 25 131,3

Brutt6 hozzaadott érték 65114 | 83728 | 99488 |11 893,7 | 12717,7 | 13 550,6 | 13 029,1

Brutté hozzaadott érték
a kibocsitis arinyiban 30,46 33,05 32,91 31,73 31,91 31,76 34,14
(szazalék)

Forras: Magyarorszag nemzeti szamlai, KSH, 2010 adatai alapjan a szerz6 szamitasai

A brutto kibocsatas aranyaban mért brutté hozzaadott érték tobb év atlagiban
mért alig egyharmados aranya valojaban azt jelenti, hogy egységnyi brutté hozza-
adottért€ék novekményhez a kibocsatasi teljesitmény két €s fél-haromszoros emel-
kedésére van sziikség. A jelenségbol - masként fogalmazva - azt a kovetkeztetést
kell levonnunk, hogy a hazai gazdasag alapvet6 gondja a brutto kibocsatasi képes-
ség lassu titem javuldsa, illetve a termeld felhasznalds magas aranya.’

10. tablazat: A tarsasagok bruttohozzaadottérték-teljesitménye
a nem pénziigyi vallalatok hasonlo teljesitményének aranyaban (milliard Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009

Nem pénziigyi vallalatok
bruttohozzaadottérték-teljesitménye
Tarsas vallalkozasok
bruttohozzaadottérték-teljesitménye

Tarsas vallalkozasok teljesitménye a
nem pénziigyi villalatok teljesitmé- 92,6 93.6 91,4 93 4 94 4 92,7 88,5
nyének aranyaban (szazalék)

6511,4| 8372,8 9948811 893,7|12 717,7|13 550,6|13 029,1

6 030,5| 7835,6| 9091,6/11 109,6/12 002,6/12 562,6|11 536,6

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor €s az offshore vallalkozdsok nélkiil
Forras: Magyarorszag nemzeti szamlai (KSH) és az APEH éves gyorsjelentései

A nem pénziigyi vallalatok €s a tarsas formaban miikodo vallalkozasok kozotti ara-
nyok jelzik, hogy a KSH nemzeti szamlai altal ,hitelesitett” brutto hozzaadott €rt€k
90 szazalékat a tirsas formaban m(ikodé vallalkozasok allitjak elS. Igy a tarsasagok
teljesitmény- €s eredményességi mutatodi jo bazist adnak ahhoz, hogy a magyar gaz-
dasag mukodésérdl, tulajdoni jellemzdbirdl megbizhato kovetkeztetéseket vonjunk le.

7 A 20009. évi atlagtol eltérd €s kiugro értékben a nagymérvi készletértékesités jatszik szerepet.
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4. A TARSAS FORMABAN MUKODO VALLALKOZASOK
BRUTTOHOZZAADOTTERTEK-TELJESITMENYE

Egy orszag makrogazdasagi teljesitményeirdl a brutto hazai termék (GDP) értéke €s
annak mennyiségi €s strukturalis valtozasa adja a legatfogobb képet. A koznapi gya-
korlatban kevésbé ismert €s alkalmazott a vdllalkozdsok alapdron szamolt brutto-
hozzdadottérték-teljesitményének vizsgalata, pedig ez az a mutato, ami a legérzéke-
nyebben jelzi a brutto kibocsatas €s termelo felhasznalas rezdiiléseit. E mutato mel-
lett szOl az is, hogy a versenyszektorra vonatkozo részletez6 adatok gyujtése €s fel-
dolgozasa az EU-tagorszagokban azonos elvek alapjan torténik, igy a teljesitményi,
eredményességi €s tokeellatottsagi mutatok kozvetlen nemzetkodzi 6sszehasonlitas-
ra is alkalmasak.

A tarsas vallalkozasok alaparon szamolt brutté kibocsdtdsdnak szambavétele
soran a piaci szereplOk netto arbevételének €s aktivalt sajat teljesitmények egylittes
értékébdl kell kiindulni, am ezt az értéket csokkenteni kell az ELABE (eladott aruk
beszerzési értéke), valamint a kozvetitett szolgaltatasok értékével. Ez utébbiak a
hazai gyakorlatban jelentds értéket mutatnak, igy a tarsasagok brutto kibocsatasi €r-
téke - a masok altal nyujtott teljesitmények kozvetitése miatt - majd 45 szazalékkal
alacsonyabb, mint a forgalmi adatok alapjan szamolt netto arbevétel mutatoja.

A tarsasagok termeld felhaszndldsa - értelemszertien - magiba foglalja az
anyagkoltséget, az igénybevett szolgaltatasok értékét, valamint az egyéb szolgaltata-
sok értékét. Tekintve, hogy a hazai gazdasag meghatarozo szerepldi alapvetéen
anyagigényes tevékenységet végeznek, a termelo felhasznalas teljesitménykorrigalo
hatasa (/1. tdbldzat) az EU27 orszagok atlagat meghalado.

11. tablazat: A tarsas vallalkozasok bruttéhozzaadottérték-teljesitménye
a kibocsatas aranyaban (milliard Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009

Brutto kibocsatas 19 289,022 671,4|26 048,533 367,535 308,2|37 808,2(33 073,9
Termel6 felhasznalas 13 258,5|14 835,816 956,822 257,923 308,4|25 245,7 |21 537,3
Brutt6é hozzaadott érték 6 030,5| 7835,6| 90916/ 11 109,612 000,212 562,6|11 536,6

Brutt6é hozzaadott érték

a kibocsitds ardnydban (szdzalék) 313 346) 349 333 340 332 349

Forras: Magyarorszag nemzeti szimlai, KSH, 2010 adatai alapjan a szerz6 szamitdsai

A netto arbevétel €s a brutto kibocsatas kozotti jelentds kiilonbség, valamint €s
a brutto kibocsatashoz viszonyitottan a termeld felhasznalds magas aranya a magyar
gazdasag alapvetd problémait jelzik, vagyis az anyagigényességet (az anyagok don-
t6 tobbsége importbdl szarmazik), a vasarolt €s kozvetitett szolgaltatasok indokolat-
lan emelkedését, aminek egyenes kovetkezménye a hazai hozzaadottért€k-teljesit-
mények lassu javulasa.

A tarsasagi bruttohozzaadottérték-teljesitmények alakulasa mas szempontbol is
érdekes kovetkeztetésekre ad lehetOséget, igy a teljesitmények fobb vallalkozasi ka-
tegoriak szerinti megoszlasanak az elemzésére (12. tabldzat). Témank szempontja-
bol az els6 €s legizgalmasabb téma a tarsas vallalkozasok tényezokoltségek alapjan



TANULMANYOK 101

80 000 30,0%
70 000
] T 25,0%
60 000
gl‘
T200% &
i 50000 | &
© &
= b
= ! -
z B B b
40 000 T T150% 3
— 'E
5
£
30000
+ 10,0%
20 000
- 5,0%
- LL 1
- LLLLL r 0,0%
o™ = o oo (=3 hay o™ o = [Tu} o ™~ o [or]
[} (o} @ [} (=} (=] (=} (=} o (e} [w] (=} (=] [w]
[+ [+ (o] o o (=} o (=] o o o o [=] o
— — — ~— o™ o™ o™ o™ o™ o™ o™ o™ o™ o™
1 nett6 Arbevétel értéke . brutio hozzaadolt-ériék maadgpenca NOZZAAON Eriék ardnya (%)

Forras: APEH éves gyorsjelentése alapjan a szerz6 szamitasa

2. abra: A tarsas vallalkozasok bruttéhozzaadottérték-teljesitménye
a nettd arbevétel aranyaban

szamolt bruttohozzaadottérték-teljesitményeinek fObb tulajdonoscsoportok szerin-
ti vizsgalata.

12. tablazat: A tarsasagok bruttéhozzaadottérték-teljesitményének megoszlasa
vallalkozasi méretek szerint (szazalék)

2000 | 2002 2004 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Mikrovallalkozasok 11,9 11,1 10,8 11,6 12,2 13,0 13,0
Kisvallalkozasok 13,9 12,4 14,8 15,1 15,0 15,4 15,0
Kozépvallalkozasok 18,2 17,2 16,4 16,6 16,9 17,5 17,6
Minden egyéb vallalkozas 56,0 59,3 58,0 56,7 56,0 54,1 54,3
ebbol: nagyvdllalkozds 522 52,0 51,7 50,4 47,4 47,4 45,7
Brutto hozzdadolt érték dsszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor €s az offshore vallalkozdsok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai

A brutté hozzaadott érték f6bb viallalkozasi kategoriak szerinti megoszlasa - a
nagyvallalkozasok kivételével - a teljesitmények racionalis (nemzetkozi adatsorok-
hoz hasonlo) eloszlasat mutatja. Az 0sszteljesitményt lényegében a nagyvallalkoza-
sok adjak, am a nagyvillalatok teljesitménye is tag sz€lsdértékek kozott mozog, az
egyik végletet adjak a bérfeldolgozo (anyagigényes) tevékenységet végzo kulfoldi
érdekeltségu nagyvallalatok, a masik végletet pedig az éldmunkaigényes, jellemzo-
en hazai tulajdonu tarsasagok jelentik.
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13. tablazat: Az egy vallalkozasra juté atlagos bruttéhozzaadottérték-teljesitmény
(millié Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
Mikrovallalkozas 3.4 38 4,1 5,0 6,4 7,2 6,4
Kisvallalkozas 42,9 47,5 60,7 68,1 79,2 84,3 82,3
Kozépvallalkozas 253,6 340,4 | 355,0| 4284 | 495,55 525,2 550,0
Minden egyéb villalkozas 6169 | 854,0 | 10864 |1253,3|10558| 9645 8479
ebbdl: nagyvdllalkozds 30695 | 43124 |5 324,1 |6529,4 |6 695,5 |7 009,3 | 6 657,7
Tarsasdagok dtlaga 25,1 299 33,5 37,9 392 3806 36,1

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor €s az offshore villalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai

A brutto hozzaadott ért€k vallalkozasi mérettdl figgo jellemzoinek értékelése-
kor kiilon figyelmet érdemel, hogy amig a nagyvallalkozasok hozzaadottérték-tel-
jesitményének tartalma majd kétharmados aranyban a vallalkozasok brutté muiko-
dési eredményé€bdl keletkezik, s alig 30 szazal€kos sulya van a személyi jellegt ra-
forditasoknak, addig a mikro- és kisvallalkozasok forditott aranyu tartalmat mutat-
nak.
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Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasa

3. abra: A tarsas vallalkozasok jovedelemalapon mért
bruttéhozzaadottérték-teljesitménye f6bb OsszetevOk szerint

A brutto hozzaadott érté€k vallalkozasi méretek szerinti nagymérvu differencia-
lodasa indokoltta teszi, hogy a teljesitmények vallalkozasi méretek szerinti megosz-
lasat tagoltabb vallalkozasi strukturaban tekintsiik at. Erre kivaloan alkalmas a brut-
t0 hozzaadott érték megoszlasanak vallalkozasok altal foglalkoztatott 1étszamnagy-
sag szerinti elemzése.
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14. tablazat: A bruttohozzaadottérték-teljesitmény megoszlasa
vallalkozasi méretek szerint, 2009 (szazalék)

250 f6 |50-249 f6| 10-49 f6 | 2-9 £6

feletti | kozotti | kozotti | kozowi | 1105 | 00 Z:;f,i
1étszamot foglalkoztato tarsasag részaranya Osszesen

Mez6- és erdégazdalkodas 16,1 38,8 27,1 16,3 1,1 0,6 100,0
Banyaszat, kofejtés 12,8 26,0 29 29,6 1,0 17,7 100,0
Feldolgozoéipar 65,3 20,4 10,1 3.3 0,4 0,6 100,0
Villamosenergia, gaz, tavhé 57,7 28,2 6,5 2,2 1,0 43 100,0
Vizellatas, szennyviz, hulladék 57,4 24,2 13,2 41 0,3 0,8 100,0
EpitSipar 16,7 19,6 32,1 21,3 3,0 7,3 100,0
Kereskedelem, jarmujavitas 23,7 24,0 27,8 19,4 3.4 1,7 100,0
Szallashelyszolgaltatis, vendéglatas | 25,2 23,8 29,6 17,9 1,6 1,9 100,0
Szallitas, raktirozas 53,2 19,6 16,7 8,1 1,1 1,3 100,0
Informacio, kommunikacio 62,2 14,4 12,1 8,2 2,0 1,1 100,0
Ingatlaniigyletek 3,9 9,0 18,3 21,1 83 39,4 100,0
E?si?gtisytzieﬁlefyz:; ¢s admi- 176 | 181 | 256 | 214 | 10,6 66 | 100,0
Humin szolgaltatas 43,3 9,1 11,5 26,2 7,0 2,9 100,0
Egyéb szolgaltatas 16,4 29,6 238 235 5,6 1,2 100,0
Brutto hozzdadolt érték osszesen 44,3 20,5 17,2 11,4 28 3,8 100,0

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor és az offshore villalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai

A tarsasagok szamanak létszamnagysag szerinti megoszlasa (4. tablazat) azt a sa-
jatos helyzetet jelezte, hogy az 0sszes tarsasag 31,0 szazaléka a nulla 6t foglalkozta-
to és 28,4 szazaléka a maximum 1 f6t foglalkoztato vallalkozasi kategoriaba tartozik.
A bruttohozzaadottérték-teljesitmények megoszlasanal viszont azzal kell szembe-
silniink (14. tdblazat), hogy a tarsasagok majd felét kitevd, maximum 1 f6t foglal-
koztat6 villalkozasok a bruttohozziaadottérték-teljesitménynek mindossze 6,6 sza-
zalékat adjak, vagyis csak ,virtualis szerepiik van” a hazai gazdasag teljesitményei-
nek befolyasolasaban.

15. tablazat: Az egy foglalkoztatottra juté bruttohozzaadottérték-teljesitmény
(millio Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
Mikrovallalkozasok 1,5 1,8 2,4 2,8 29 3,1 3,0
Kisvallalkozasok 2,0 23 3,0 3.6 3,9 4.1 3,8
Kozépvallalkozasok 2,5 3,1 35 44 47 5,0 48
Minden egyéb villalkozas 4,0 5,7 6,6 7.9 9,2 9,4 9,5
ebbol nagyvdllalkozdsok 3,8 5,2 6,1 7,06 81 89 86
Foglalkoztatottak dtlaga 27 3,5 4,0 4,8 5,7 5,9 5,7

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor és az offshore villalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerzé szamitasai
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Magatol értet6do kérdés, hogy miként alakul az egy foglalkoztatottra juto brut-
t0 hozzaadott érték fobb vallalkozasi kategoriak szerint. Az eredmény tobb mint
meglepd, hiszen az egy foglalkoztatottra juto fajlagos teljesitmények nem mutatnak
olyan kulonbségeket, mint azt az el6z4 tablak alapjan vartuk volna.

A jelenség magyarazata részben abban rejlik, hogy a mikrovallalkozasok részese-
dése egyidejtileg alacsony, mind a foglalkoztatott 1étszam, mind a brutto hozzaadott
érték tekintetében, s ennek kovetkeztében a kulonbozo vallalkozasi kategoriak faj-
lagos mutatoi jelentdsen torzitjak a végeredményt.

Az egy vdllalkozdsra juto fajlagos teljesitmények nagymérvi differencialodasa-
nak (13. tabldzat), illetve az egy foglalkoztatottra juto fajlagos teljesitmények val-
lalkozasi kategoridk szerinti kiegyenlitettségének ismeretében (15. tdbldzat) arra a
kovetkeztetésre kell jutnunk, hogy a bruttobhozzaadottérték-teljesitmények végletes
alakulasa nem annyira az €l6munka hatékonysaganak eltérésébdl, hanem a tevé-
kenységi profil (termékszerkezet), a vallalkozasi méret, valamint a tulajdonosi hat-
tér €s ezzel Osszefliggésben a technikai felszereltség kilonbozdségébadl fakad.

A fajlagos teljesitmények végletes kiilonbségeinek ismeretében természetszerl
igény, hogy mélyebben is vizsgaljuk a tavolodo sz€lsO€rt€kek magyarazatat, illetve
azt is mérlegeljuk, hogy a teljesitmények €s az eredmények differencialodasaban
milyen szerepiik van az eredményességi mutatok, valamint a vagyoni helyzet (t6ke-
ellatottsag) kiilonbozdségeinek? A szakmailag hiteles valaszhoz részletesebben kell
vizsgalnunk a teljesitményi mutatokat (netto arbevétel), az eredményességi muta-
tokat (lizemi eredmény, adozas elétti eredmény), valamint a vagyoni helyzetet (t6-
keellatottsag).

5. A NETTO ARBEVETEL

A vallalkozasok értékesitési forgalombol szarmazo bevételeinek novekedésében
fontos szerepet jatszott a kiilkereskedelmi nyitas, valamint a tarsadalom fogyasztasi
kedvének élénkiilése. Kovetkezményként a kilencvenes évek els6 felében a vallalko-
zasok belso piaci értékesitése dinamikusabb, a kiils6 pedig lassubb javulast muta-
tott. Az évtized masodik felében fordult a helyzet, és ennek kovetkeztében a belsd
piaci forgalom valamelyest gyengébb, a kuilpiaci értékesités pedig dinamikusabban
emelkedett.

16. tablazat: A tarsas vallalkozasok kereskedelmi forgalma az értékesités iranya szerint
(milliard Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009

Bels6 piaci értékesités 24 642,4|30 638,5| 35 115,4| 43 521,6| 45 031,5|48 886,3| 47 948,9
Exportértékesités 76442 79041 9610,2| 15 348,4| 17 269,4| 18 582,9| 14 804,3
Netto arbevétel mindosszesen |32 286,6|38 542,644 725,658 070,062 300,9| 67 469,2| 62 753,2

Kett6s konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor és az offshore villalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjin a szerzé szamitasai

A tarsasagok netto arbevételének fokozatos atrendezédését jelzi a bevételek
nemzetgazdasagi agak, vallalkozasi méretek €s fobb tulajdonosi csoportok szerin-
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ti megoszlasinak modosulisa. Igy a vallalkozdsok sszforgalmat meghatirozo fel-
dolgozoipar sajatossaga, hogy mig az 1992-2000. évek kozott dinamikus volt a fel-
futasa, az ezredfordulot kovetéen viszont mind nyilvanvalobb a szerepvesztés. Az
agazat azonban korantsem egységes, vagyis a feldolgozoiparon belil is megfigyel-
hetiink lassu le€pulést, illetve dinamikus felfutast: a magdnositdasbol kimarado és
a potlolagos eroforrdsokat nélkiilozo szakdgak teljesitménye visszaesett (textil-,
ruhazati és boripar), mas szakagak ugyan részesei voltak a privatizacios ugyletek-
nek, de a kiilfoldi befektetoknek egyértelmiien a piacok megszerzése volt a célja,
igy fokozatosan leépitették a hazai termeld kapacitdsokat (1asd élelmiszeripar).
Mas szakagak - tObbszori tulajdonosvaltas ellen€re - nem tudtak allni a piaci ver-
senyt, igy teljesitménytik Osszezsugorodott (kohaszat és fémfeldolgozas, klasszi-
kus gép- €s berendezésgyartas, butoripar). A szakagazatok szerepének atértékelo-
dése - mas nézOpontbadl - azt is jelenti, hogy mérséklodott az dgazat hagyomd-
nyosan magas élomunkaigénye és helyette meghonosodtak a magas technikai
Jfelszereltséggel és tokeigénnyel jdaro tevékenységek, amelyek jotékonyan hatottak
a termelékenységi mutatokra, de rontottak az agazat eltartoképességét (kovetkez-
mény a munkahelyek leé€piilése). A kereskedelmi forgalom atrendezédésének
nyertesei kozott - a kulfoldi befektetOk altal is kedvelt - energiaszolgaltatok (vil-
lamosenergia-, gaz- €s hoellatas), hirkozlési és informatikai agazatok érdemelnek
emlitést.

A magyar gazdasag dualis jellegének ismeretében kiilonleges jelentésége van a
teljesitmények tulajdonosi jellemzOk szerinti €rt€kelésének. Az Osszesitett mutatok
szerint a kizarolagos €s tobbségi hazai tulajdonu tarsasagok arbevételi részesedése
2000-ig fokozatosan mérsékl6dott, ezt 2002-t61 kisebb emelkedés kovette, am 2006-
tol kezd6dden ismét forgalomcsokkenés kovetkezett be (17. €s 18. tablazat).

17. tablazat: A tarsasagok netto arbevételének megoszlasa a vallalkozasok mérete szerint

(szazalék)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009

Mikrovallalkozasok 15,9 15,4 15,5 14,0 13,8 13,5 14,4
Kisvallalkozasok 13,8 13,1 15,6 15,8 15,1 14,9 15,2
Kozépvillalkozasok 129 12,5 15,0 15,5 15,5 15,3 15,3
Minden egyéb vallalkozas 57,4 58,8 53,9 54,6 55,6 56,3 55,1
ebbdl nagyvdllalkozds 42 4 43,9 40,5 40,9 40,1 40,3 389
Netto drbeuvétel dsszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kettds konyvvitelt alkalmazok, pénziigyi szektor €s az offshore villalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerzd szamitasai

A jelenség magyarazata részben a tulajdonosi szerkezet valtozasaban, részben az
exportképes termékek hianyaban, részben a belso fizetOképes kereslet behatarolt-
sagaban rejlik. A kiilfoldi érdekeltségii tarsasdgok a kilencvenes évek 27-28 szaza-
1ékos részesedését novelve az ezredfordulora 45-46 szazalékos aranyt értek el, és
forgalmi részesedésiik - az évenkénti hullamzas ellenére - ma is 47-48 szazalék ko-
zott mozog. Szakmai megitélés szerint ez erds ,kulfoldi kitettséget” jelent, amely-
ben meghatarozo szerepe van az 0j vallalkozasok alapitasanak (kiemelten a ,z61d-
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mez0s” beruhazasoknak), a magas technikai szinvonalat hozo fejlesztéseknek (iro-
dagép- €s muszeripar, jarmugyartas), a termékszerkezet gyokeres atalakitasanak (Gj
termékek meghonositasinak), valamint az anyavallalatok révén biztositott kilpia-
coknak. Az utobbi években azonban mar né a belsd piaci részesedésuik is.

18. tablazat: Az egy tarsas vallalkozasra juté nettd arbevétel a vallalkozas mérete szerint
(millio Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
Mikrovallalkozasok 24,2 259 29,2 31,6 31,3 31,1 29,7
Kisvallalkozasok 2349 2331 316,4| 3754 374,5| 3929 3752
Kozépvillalkozasok 989,2| 1162,0| 16123 2103,3| 2080,2| 22325 2099,0
Minden egyéb villalkozas 3 483,3| 4365,1| 5015,5| 6350,2| 5349,6| 53079 4359,7
ebbdl nagyvdllalkozds 13 751,318 172,920 709,4|27 797,4|28 920,031 475,7|28 759,5
Egy tarsasdgra juto netto drbeuvétel 1381 149,3 166,3 1991 200,1 204,3 1829

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor €s az offshore villalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai

Napjainkra nyilvanvalova valt, hogy a kulfoldi érdekeltségi vallalkozasok ko-
moly huzoerdét jelentenek az orszag gazdasagi teljesitményeinek alakulasiaban, €s
perspektivikusan az is megkockaztathato, hogy ez a huzoer6 nagyobb is lehetne, ha
szélesedne a hazai tulajdonu és kiilfoldi érdekeltségii vdllalkozdsok termelési és
értékesitési egyiittmiikodése.8 A hazai gazdasag fejlédése szempontjabdl azonban
fontos kovetelmény, hogy ez a termelési és €értékesitési kooperacio nem mertilhet
ki a bérfeldolgozo tevékenység sz€lesitésében (hozott anyag, atvett gyartasi doku-
mentacio, kotott ar, behatarolt vevokor), hanem torekedni kell a hazai tudastarta-
lomra €pul6 termékkinalat bovitésé€re, a mindségi mutatok javitasara €s a termelé-
si koltségek lefaragasara az europai piac altal kinalt lehetéségek kihasznalasa érde-
kében. Ehhez azonban kormanyzati szinten gondoskodni kell egy atfog6 gazdasag-
fejlesztési stratégia €és - a c€lokat kovetkezetesen szolgild - Osztonzoérendszer Ki-
dolgozasarol.

A kis- €és kozepes méretii orszagok gazdasagi novekedése alapvetden fiigg a belsod
kereslet méreté€tdl €s annak valtozasi utemétdl, ebbdl fakadoan ezen orszagcsopor-
tok természetes torekvése a kiilgazdasagi kapcsolatok fejlesztése, illetve az export-
teljesitmények novelése. Ez az exportorientalt gazdasagfilozofia - hol rosszabb, hol
jobb eredményességgel - jol kovethetd a hazai exportteljesitmények alakulasaban
is. A magyar gazdasag exportteljesitménye - a rendszervaltozast kovetd atmeneti
emelkedés utin - megtorpant, majd az 1995-1996. évi gazdasagi stabilizaciot kove-
téen ujabb novekedésnek indult, am csak az ezredfordulon érte utol, s kisebb atme-
neti visszaesés utan a 20006. évtdl kezd6dbéen haladta meg a gazdasagi atalakulast
megel6zo6 idoszak teljesitményeit.

8 Azon természetszertleg lehet vitatkozni, hogy ez a jelenség a kozgazdasagi szabalyozas hianyossaga-
nak, a kiilfoldi érdekeltségii vallalkozdsok befelé forduldsanak, vagy a hazai tulajdonu vallalkozasok fel-
késziiletlenségének tulajdonithato.
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Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerzé szamitisa

4. abra: A tarsasagok exportteljesitménye és ebbdl a kkv szektor iranyultsaga

A rendszervaltast kovetéen alapvetden modosult az export iranyultsdga (keleti
iranyultsag helyett nyugati dominancia), €s legfObb partnereink az EU15 orszagok
voltak. Az ezredfordulotol az aranyok folyamatos eltolodasa tapasztalhato, vagyis fo-
kozatosan mérséklédik az EU15 orszagok sulya, mikozben abszolut és relativ érte-
lemben emelkedd az uj tagallamokkal folytatott kiilkereskedelmi tevékenység. (En-
nek tobbsége a szomszéd orszagokban, illetve a Magyarorszagon miikodo kulfoldi
leanyvallalatok egymas kozotti forgalmazasabol szarmazik.) Figyelmet érdemld az
EU-n kiviili orszagokkal folytatott kiilkereskedelmi kapcsolatok er6sodése (19. tab-
ldzat).

Az exporttevékenység jellemzoje a teljesitmények nagyfoku koncentracioja gaz-
dasagi agak, vallalkozasi méretek, tulajdonosi csoportok, de még a teljesitmények
naturalis tartalma, valamint iranyultsaga szerint is. A gazdasagi agak kozotti atren-
dezodést jelzi, hogy mig a nyolcvanas években a mezogazdasdg adia a hazai ex-
port csaknem 6todét, addig a gazdasdgi szerkezetvdltds (piacvesztés) kovetkezte-
ben az dgazat Riilgazdasdagi szerepe alig 2-3 szdzalékra mérséklodott. Ezzel ellen-
tétes a feldolgozoipar pozicidjanak valtozasa, amelynek eredményeként az agazat
ma mar majd négyotodos szerepldje a kiilgazdasagi forgalomnak.

19. tablazat: Magyarorszag termékexportja f6bb kereskedelmi partnerek szerint

(szazalék)
2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
EU27 orszagok 85,1 84,7 83,1 78,7 78,3 78,9 77,3
ebb6l EU15 orszagok 76,4 75,1 70,8 57,5 59,2 61,2 57,1
EU12 orszagok 8,7 9,6 12,3 20,8 19,7 17,5 20,2
EU-n kivili orszagok 14,9 15,3 16,9 21,3 21,7 21,1 22,7
Export osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Forras: Magyarorszag statisztikai évkonyvei €s a KSH adatszolgaltatasa alapjan a szerz6 szamitasai.
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A feldolgozoiparon kivili agazatok exportteljesitménye kisebb és idében hul-
lamzo (lasd a ,kozvetitd” kereskedelem sulya el6bb 10-11 szazalékra mérséklodott,
majd 17-19 szazalékra emelkedett), illetve tovabbi gond maradt az, hogy az eréfor-
ras-atrendezddés kedvezményezett” agazatai ma még nem képesek érdemi export-
teljesitmény felmutatasira (hirkozlés, gazdasiagi és humin szolgaltatasok). Igy a
fenntarthato fejlédés €s az exportteljesitmények kivanatos novekedése szempontja-
bol meghatarozo jelentdségl kérdé€s, hogy a gazdasagpolitika €s a piaci szereplOk
tudnak-e olyan fordulatot elérni, amelynek eredményeként a feldolgozoiparon ki-
vuli agazatok alkalmasak lesznek a feldolgozoipar korabbi szerepének potlasara, il-
letve képesek lesznek-e mas agazatok teljesitményére is erjeszté hatast gyakorolni.
Ma még ennek nincsenek lathato jelei.

20. tablazat A tarsasagok exportbol szarmazé arbevétele
a vallalkozasok f6bb tulajdonosi csoportjai szerint (szazalék)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
Kizarolagos hazai tulajdon 20,6 18,7 18,0 16,8 16,8 16,3 16,5
Vegyes (tobbségi hazai tulajdon) 6,0 5,6 9,8 7,2 71 6,8 6,3
Vegyes (tobbségi kulfoldi tulajdon) 10,5 13,1 13,9 13,4 13,1 12,8 12,2
Kizarolagos kulfoldi tulajdon 629 62,6 58,3 62,6 63,0 64,1 65,0
Tarsasdgok dsszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor és az offshore villalkozasok nélkiil
Forras: Vallalkozasok pénziigyi adatai (KSH), illetve APEH éves gyorsjelentései

Hosszabb id6sor adatai azt mutatjak, hogy a kulgazdasagi teljesitmények nem-
csak az 0sszvolument érintéen, hanem fobb tulajdonoscsoportok szerinti megosz-
ldsaban is modosultak. Ez azt jelenti, hogy mérséklédott a kizarolagos €s tObbségi
hazai tulajdonu tarsasagok hozzajarulasa az exportteljesitményhez (a kilencvenes
évek elején mért 73-75 szazalékrol 24-25 szazalékra), mikozben a kiilfoldi érde-
keltségu cégek részesedése - joré€szt az anyavallalati kapcsolatoknak koszonhetben
- emelkedett (a kilencvenes évtized kozepén mért 25-27 sziazalékos arannyal szem-
ben ma mar 75-76 szazalék kozott mozog).

A kulfoldi befektetOk megjelenése nyoman valtozott a gazdasagi szerkezet, és a
technikai €s technologiai fejlesztéseknek koszonhetden korszertisodott az expor-
talt termékek Osszetétele. Lényegében ennek eredménye, hogy az exporton beliil
tartosan 60 szazalék felett van a high-tech kategoridaba sorolt termékek aranya, ami
nemzetkozi 6sszehasonlitasban is figyelmet érdemld teljesitmény. (A mindsités €r-
tekét 1ényegesen gyengiti, hogy az importon belil is magas aranyt képviselnek a
high-tech termékek, vagyis a hazai gazdasag hozzaadottérték-teljesitménye bérfel-
dolgozas jellegti.)

A bérfeldolgozasra épuld exporttevékenység tObb szempontbdl is gondot jelent.
Egyik megkozelitésben a forint felértékelédése rontja az exportérdekeltséget (az
exportalo az erds forint kovetkeztében kevesebbet kap termékéért); a masik meg-
kozelités szerint viszont az erds forint ,megemeli” az euroban szamolt munkaerd-
koltséget, vagyis rontja a piaci partnerek varakozasait. (Ez a jelenség a 2008-20009.
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években valtakozo erdvel €rvényestilt.) FElG, hogy amennyiben ez igy marad, az al-
landositani fogja az orszag fizetési mérleg gondjait.

Mind a nett6 arbevétel, mind az export szempontjabol figyelmezteto a koncent-
rdcio erosodése, a teljesitmények egyre nagyobb hanyada Osszpontosul néhany
szakagazatra, 38-40 termékre, 55-60 vallalkozasra és 2-3 régiora, mikozben az
egy€b szakagazatok - az erdforras-atcsoportositas ellenére - nem tudjik sem koz-
vetleniil, sem kozvetve befolyasolni a gazdasagi teljesitmények alakulasat. A teljesit-
ménykoncentracio egyszerre lehet elény €s hatrany, am az a korilmény, hogy a je-
lenség az exportiranyultsag térbeli koncentraciojaval parosul (ilyen Németorszag
részesedé€se) egy€rtelmuien jelzi a gazdasdg sebezhetoségét.

6. EREDMENYESSEGI MUTATOK

A vallalkozasi tevékenység lényege a befektetett tOke €és a végzett munka eredmé-
nyeként nyereség realizalasa, illetve jovedelemszerzés. Ezek a jellemz6k makrogaz-
dasagi szempontbol is fontosak, hiszen pozitiv eredmény nélkul nincs gazdasagi
fejlédés, nincs esélye a nemzetkozi felzarkozasnak. Ossztarsadalmi nézépontbol
természetesen az is figyelmet érdemld, hogy mi lesz a vallalkozasi eredmény sorsa,
vagyis mekkora hanyada szolgalja a gazdasag mukodési feltételeinek javitasat (alap-
tOke-emelés, beruhazas), illetve a jovedelem mekkora hanyada szolgalja a végso fo-
gyasztast. A kovetkezOkben ennek hazai sajatossagait és tulajdonosfiiggo jellemzoit
vizsgaljuk.

a) A vallalkozasok alaptevékenységi eredményét illetéen a nagyfoku koncentracio
figyelhet6 meg, mind a vallalkozasi méretek, mind a vallalatok tulajdoni jellege
szerint. A 2000-2009. évek tizemi (lzleti) tevékenységének eredménye (nyere-
s€ég- €s veszteség egyenlege) a kilfoldi érdekeltségii vallalkozasoknal - az Gjon-
nan alapitott vallalkozasok indulo veszteségétol eltekintve - a kiegyensulyozott
gazdalkodas jellemzdit viselik magukon, mikozben a hazai tulajdonu vallalkoza-
sok eredménye - a kilencvenes évek harmadik harmadatol kezdédden - lassan
javulo trendet mutat.

21. tablazat: A tarsasagok uizemi (iizleti) tevékenységbdl szarmazo eredménye (nyereség
és veszteség egyenlege) megoszlasa f6bb tulajdonosi csoportok szerint (milliard Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
Kizarolagos hazai tulajdon 331,8 | 4102 | 0633,8| 7354 | 8851 10444 | 7428
Vegyes (tobbségi hazai tulajdon) 66,8 103,4 240,1 2859 | 287,2| 2226 97,0
Vegyes (tobbségi kulfoldi tulajdon) 337,8 | 350,7 | 344,6| 5352 | 465,6| 434,2| 4206
Kizardlagos kiilfoldi tulajdon 376,4 | 440,1 | 452,8 749,1 961,1 | 846,6| 556,7
Uzee’;gd%jff;g tevekenység 1112813104 | 16713 2305625990 2547,8 | 18171

Kett6s konyvvitelt alkalmazok, pénziigyi szektor és az offshore villalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjin a szerzé szamitasai

A kulfoldi érdekeltségt vallalkozasok eredményei javulasanak jorészt az a ma-
gyarazata, hogy a privatizacios idészakban olyan cégekben szereztek tulajdon-
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részt, amelyeket gyorsan fel lehetett javitani, illetve az ujonnan alapitott vallalko-
zasaikat (lasd zoldmezGs beruhazasok) eleve olyan agazatokban hoztak létre,
amelyek - az anyavallalati hattérnek koszonhetéen - biztos piaci hattérrel ren-
delkeztek, €s nyereségesen voltak mikodtethetok.

22. tablazat: A tarsasagok iizemi (lizleti) tevékenységének eredménye
vallalkozasi méretek szerint (milliard Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
Mikrovallalkozasok 128,0 166,1 159,0 2491 289,1 2973 92,0
Kisvallalkozasok 191,7 | 2452 | 306,5 3379 | 364,9 | 426,4 281,8
Kozépvillalkozasok 2154 | 2452 | 2885 | 3394 | 3465 281,8 182,2
Minden egyéb vallalkozas 577,7 653,9 917,3 | 1379,2 | 15985 | 15422 | 1261,1
ebbdl nagyvdllalkozds 537,3 609,6 818,4 | 1113,7 | 12446 | 10864 | 829,6
Uz‘;’:ﬁ;ﬁ;‘jﬁ’y’g tevékenyseg 11128 13104 | 16713 2305625990 |2547,8 | 18171

Kett6s konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor és az offshore vallalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjin a szerzé szamitasai

Az indulo veszteség a hazai tulajdonu vallalkozasoknal is jelen volt (st itt volt
igazan jelen), €s a vallalkozasok stabilizalodasa is hosszabb id4t igényelt. Nagy a
csabitas, hogy a hazai vallalkozasok 2007-2008. évi eredményei alapjan meghir-
desstink egy trendfordulot, am realisan azzal kell szamolni, hogy a kiilfoldi érde-
keltségt vallalkozasokat el6bb €s erdteljesebb mértékben érintette a vilaggazda-
sagi valsag, mint a hazai vallalkozasokat. Sajnos a hazai vallalkozasoknal megké-
sett a teljesitménycsokkenés, igy a korrekcio is késOn indulhat be.

A tarsasagok adozas eldtti nyereségének €s veszteségének strukturdlis jel-
lemzdire, illetve az eredményt befolydsolo tényezokre ma még az indokoltnal ke-
vesebb figyelem jut. A vizsgalt idOszak részletez$ adatai azt mutatjak, hogy az
adozas el6tti eredményt az 1992-1996. években csak csekély mértékben - akkor
is tobbnyire pozitiv iranyban - korrigalta a pénziigyi muveletek, illetve a rendki-
vili mdveletek eredménye.

23. tablazat: Az egy tarsasagra juto iizemi (iizleti) eredmény (egyenleg)
vallalkozasi méretek szerint (millié Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009

Mikrovallalkozasok 0,6 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1 0,3
Kisvallalkozasok 10,2 12,4 14,1 14,3 15,3 17,9 12,2
Kozépvallalkozdasok 51,4 64,2 71,4 82,1 78,9 65,1 44,0
Minden egyéb vallalkozas 109,2 1244 196,0 | 286,3 261,4 | 230,9 175,8
ebbdl nagyvdllalkozds 5422 667,7 | 961,7 | 1353,2|1523,4|1347,9 |1 0802
UZ%Z%ZZ) feveleenyses 48 5,2 6,4 82 88 83 59

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor €s az offshore viallalkozasok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerzd szamitasai
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A 2002. évtil kezdoddoen felértékelodott a pénziigyi muiveletek, illetve rendkivii-
li tevékenységek eredményének szerepe, abbol fakadoan, hogy a vallalkozasok
sz€les kore kényszeriilt kiils6 er6forrasok igénybevételére (a szokasos fejlesztési
hiteleken tal mar forgoeszkozhitelekre is sziikség volt) €és az idegen forrasok
koltsége is meredeken emelkedni kezdett. A gazdalkodasi feltételek szigorodasat
nemcsak a hazai villaltok sinylették meg, hanem a kulfoldi érdekeltségi leany-
vallalatokat is szigorubb elszamolasra szoritottak, €s anyavallalati kolcsonok mel-
lett egyre gyakrabban kényszertiltek pénzintézeti hitelek igénybevételére.

b) A hazai gyakorlat - kiss€ lebecstilve az alaptevékenység nyereséges, vagy veszte-
séges jellegét - az adozds elotti pozitiv vagy negativ eredmény alapjan ,,mino-
siti” a vdllalkozdsok miikédésér. Irasunkban is bemutatjuk a pozitiv, negativ,
vagy €ppen nullas eredménnyel mikodo vallalkozasok szamanak valtozasat.

24. tablazat: A ténylegesen miikodoé nyereséges és veszteséges tarsasagok szama
(ezer szervezet)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009

Tarsasagok szama 2325 | 2534 261,7 281,3 | 294,2 | 3083 310,4
ebbdl nyereséges 138,7 153,0 158,5 176,2 185.,1 184,6 175,5
veszteséges 90,9 97,2 94,8 94,0 97,1 107,6 120,7

nullds eredményt 29 3,2 8,4 11,1 12,0 16,1 14,2

Kettds konyvvitelt alkalmazo tarsasagok, a pénziigyi szektor €s az offshore villalkozasok adatai nélkiil.
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerz4 szamitasai.

Bar az adatok dnmagukban is figyelmet érdemloek (a ténylegesen miikodo tarsa-
sigok 38-40 szazaléka évrél-évre veszteséggel, legfeljebb nullds eredménnyel
zar), témank szempontjabol fontosabb tizenetet hordoznak az adozas el6tti nye-
res€g €s vesztes€g tulajdonosfiiggo jellemzoi. A 2000-2009. évek adatai azt jel-
zik, hogy az ado6zas eldtti nyereségen beliil a kizarolagos, illetve tObbségi kiilfol-
di tulajdonu vallalkozasok részesedése folyamatosan emelkedd volt (48-57 sza-
zal€ék kozott mozgo részaranyokkal), €s ezt a trendet a hazai tulajdonu vallalkoza-
sok részesedési aranyanak lassu emelkedésével (51 szazalékra, majd 52 szazalék-
ra) csak a 2008- 2009. évi eredmények tort€k meg. Ma mé€g nem allithato bizton-
saggal, hogy ez egy 0j szakasz kezdete, de azért figyelmet érdemld fordulat.

25. tablazat: Az adozas elotti eredmény (nyereség és veszteség egyenlege)
tulajdonoscsoportok szerint (milliard Ft)

2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
Kizardlagos hazai tulajdon 4296 | 8673| 10155 | 8254 |12393 901,0 951,3
Vegyes (tObbségi hazai tulajdon) -18,4 | -111,5 -47,1 226,5 124,0 49,4 80,7
Vegyes (tobbségi kiilfoldi tulajdon) 217,0 | 356,7 | 451,6| 736,7 | 9922 195,1 | 487,7
Kizarolagos kulfoldi tulajdon 369,1 | 469,6 | 6562 |1012,7 | 12919 | 4554 471,0
Adozds elotti eredmény 987,3 | 15821 | 2076,2 | 28013 |3 647,4 | 1 600,9 |1 990,7

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor €s az offshore vallalkozdsok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerzé szamitasai
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A tarsas vallalkozasok adozas eldtti vesztesége idOszakonként €s tulajdonosi cso-
portok szerint is ellentmondasos. Az 1996-1998. években az Gjonnan létesiilt kiil-
foldi érdekeltségii vdllalkozdsok éves adozds elotti vesztesége a tarsasagok 0sszes
veszteségébodl 55-56 szazalék feletti aranyt képviselt, az ezredfordul6tol kezd6do-
en fokozatosan mérséklodott (2004-ben mar mindossze 25 szdzalék), majd a
2006-2008 kozotti idoszakban a veszteség aranya ujbol emelkedett, és ujolagosan
meghaladja az 50 szazalékot. A hazai tulajdonu vallalkozasok veszteségess€gi muta-
toi az el6z6eknek a forditott értékeit tikkrozik, am ennek pozitiv lizenetét gyengiti,
hogy a 2009. évi adozas eldtti vesztes€ég aranya ujolagosan megkozeliti az 50 szaza-
1ékot.

26. tablazat: Az adozas elé6tti eredmény f6bb vallalkozasi méretek szerint

(milliard Ft)
2000 2002 2004 2006 2007 2008 2009
Mikrovallalkozasok 155,1 271,4 248,4 424,0 | 4539 175,3 149,4
Kisvallalkozasok 167,1 189,8 | 265,8| 370,7| 596,8 3143 | 304,5
Kozépvallalkozdasok 134,6 | 1759 | 2602 | 357,5| 3440 | 277,6| 3649
Minden egyéb vallalkozas 530,2 945,0 | 1302,0 | 1649,1 | 22527 | 883,7| 11719
ebbdl nagyvdllalkozds 489,6 | 735310282 |13646|17286| 6868 | 860,1
Adozds el6tti eredmény 987,3 | 1582,1 | 2076,2 | 28013 | 3 647,4 | 1 600,9 | 1 990,7

Kettds konyvvitelt alkalmazok, a pénziigyi szektor €s az offshore vallalkozdsok nélkiil
Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai

A vallalkozasi tevékenység adozas eldtti eredményének kilonbozd ismérvek sze-
rinti vizsgalata azt jelzi, hogy a 2008. évtdl kibontakozo gazdasagi valsag alapveto-
en atrendezte a gazdasag teljesitmény- €s eredménymutatoéit. Latni kell, hogy a gaz-
dasagi valsag kozvetlen hatasat - az eredménymutatok tanusaga szerint - el0szor a
kulfoldi érdekeltségli vallalkozasok, illetve a kulfoldi piacoktol figgd kozép- és
nagyvallalkozasok érezték meg. A hazai ,atlagos vallalkozasok” teljesitmény- €s ered-
ményromlasa a 2009. évtdl valt nyilvanvalova, mint ahogy az is, hogy a hazai kkv
szektor teljesitménye - Osszetett okok miatt - ma még nem képes helyettesiteni a
kulfoldi érdekeltségu vallalkozasokét.

7. KOVETKEZTETESEK ES AJANLASOK

A tarsas vallalkozasok 2000-2009. évi gazdasagi teljesitményeinek részletekbe
menod €rtékelése, valamint a vallalkozasok novekedési képességének vizsgalata alap-
jan arra kell felhivni a téma irant érdekl6dok, de megkulonboztetetten a dontésho-
zOk figyelmét, hogy a gazdasdg teljesitményeinek alakuldsa minden egy€b napi-
renden 1évo kérdésnél fontosabb, s a téma elhanyagolasa az orszag jovojé€t érintden
belathatatlan kovetkezményekkel jarhat.

a) A magyar gazdasag teljesitményei az ezredfordulot koveten - csakugy, mint az

azt megel6z6 atmeneti idészakban - hullamzoan alakultak, s ez jol €rzékelheto a
versenyszektor teljesitményi, eredményességi €s tOkeellatottsagi mutatoinak cik-
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likus mozgasaban. A brutté hozzaadott érték hullamzasat és a kibocsatashoz vi-
szonyitott - nemzetkozi 0sszehasonlitasban alacsony - aranyanak javulasat nagy-
mértékben fékezi a termeld felhasznalas (anyagok- és igénybevett szolgaltata-
sok) gyors emelkedése, valamint a fajlagos teljesitmények végletes alakulasa. Ez
azt jelenti, hogy egyik oldalon nagymeérvii a teljesitmények tulajdoni, dgazati €s
vallalkozasi méret szerinti €s teruleti Roncentrdcioja, a masik oldalon viszont -
nagyszamu vallalkozast €rintéen - a teljesitmények elaprozoddasa, illetve a tevé-
kenységek diverzifikdcioja figyelhet6 meg.

b) A magyar gazdasiagba potldlagos forrasként érkezé cca. 65 milliard eurd értéki
ktilfoldi toke nélkiil a gazdasag nem Reriilhetett volna tij novekedési palydra.
A potlolagos kiilfoldi befektetések egyfeldl gyokeresen modositottik a gazdasag
tulajdonosi szerkezetét; masfeldl a hazai tulajdonu vallalkozasok atomizaltsaga
miatt (a méretgazdasagossagi szempontok elhanyagolasa miatt) nem tudtunk
€lni a beszallitéi pozicioban rejlé ,kozvetett export” lehetdségével.
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Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerzé osszeallitasa

5. abra: A kulfoldi érdekeltségi vallalkozasok sulya a hazai gazdasagban,
f6bb mutatdk szerint

¢) Az ezredforduloig folyamatosan €s jelentds volumenben érkezé kulfoldi muiko-
dotoéke-aramlas elkényelmesitette a dontéshozokat, elmaradt a hazai kkv szek-
tor helyzetbe hozasa/felerositése, nem indult meg az atmeneti tarsadalmakra jel-
lemzd tékefelhalmozasi €s -koncentracios folyamat, s a tarsas vallalkozasok 98
szazalékat meghalado kkv szektor az elfogadhatondl alacsonyabb mértékben
jarul hozza a hazai hozzaadott €rtékhez, az egy vallalkozasra juto atlagteljesit-
mény pedig kritikan aluli.

d) A hazai kkv szektor - részben a kormanyzati ciklusonként valtozo gazdasagfej-
lesztési stratégia kiszamithatatlansaga, részben a tevékenységi struktara aranyta-
lansaga, részben a vallalkozdasok atomizaltsiga kovetkeztében - ma még nem
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képes olyan szabadon felhasznalhat6 eredmény (profit) kitermelésére, amelybdl
- potlolagos kiilfoldi forrasok igénybevétele nélkul - a hazai gazdasdg dinami-
zdlasa tartosan finanszirozhato lenne. SOt a kivanatos folyamattal szemben a
kkv szektorban is megjelentek a kulfoldi befektetok, s megkezdddott a tulajdo-

nosi struktara atalakulasa.
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Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerzd Osszeillitdsa

120,0

6. abra: A kkv szektorba tartozo kiilfoldi vallalkozasok silya a gazdasagban, f6bb mutatok

szerint (szazalék)

e) A hazai tulajdonu tarsasagok vallalkozo6i vagyona alacsony Osszértéket képvisel,
am még ennél is nagyobb gond, hogy az tjonnan érkez6 kulfoldi befektetések a
mikro- és kisvallalkozasokhoz aramlanak, alacsony hatékonysiggal miikodnek,
raadasul az ide sorolt vallalkozasi teljesitmények nemzetkozi piacokon csak kor-

latozottan értékesithetok.
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Forras: az APEH éves gyorsjelentései alapjan a szerzd Osszeillitdsa

7. abra: A kkv szektorba tartozo vallalkozasok alapitéi vagyonanak megoszlasa

tulajdonosi csoportok szerint, 2009
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A kkv szektorba sorolt vallalkozasok tulajdonosi strukturajara a dontéshozok-
nak is nagyobb figyelmet kell forditaniuk - egy céliranyos €s hatékony tamoga-
taspolitika kialakitasa érdekében (lasd: Uj Széchenyi Terv) .

f) A kulfoldi befektetések elapadasaval a magyar gazdasdgpolitika nem tudta di-
namizalni a hazai gazdasdag teljesitményeit. Ennek magyarazata részben a
hazai kkv szektor jellemzdire, részben a gazdasagi szabalyozas nagyvallalatokra
szabott technikaira vezethetd vissza. Mindezekbdl fakado ajanlasunk a gazdasagi
dontéshozok szamara:

m Hangsulyozottan t6rekedjenek a gazdasdgpolitika kiszamithatovd tételére, a
gazdasagfejlesztési stratégia korvonalazasara.

m Erésitsék a kkv szektor szerepldinek onfinanszirozo képességét, illetve a gaz-
dasagfejlesztési stratégiaval 6sszhangban egyfeldl mérsékeljék az dllami elvo-
ndsokat (amennyiben cél a foglalkoztatottsag novelése, akkor elsédlegesen az
élémunkara rakodo koltségeket csokkentsék), masfeldl tegy€ék hatékonyabba a
hazai tamogatasi rendszert.

m A tisztességtelen verseny visszaszoritasaval erdsitsék a jogbiztonsdgot, illetve
a kotelezettségek versenysemleges (normativ) érvényesitését.

m Intenziven fdmogassdk a magas szinvonalil oRtatdsi rendszer kialakuldsdit,
kiemelten a szakképzési rendszer mennyiségi €s mindségi fejlesztését.

g) A tarsadalmi és gazdasagi rendszervaltastol eltelt két évtized fontos tanulsaga,
hogy a magyar gazdasagfejlesztési stratégia nem €piilhet befelé fordulo filozofi-
ara, Magyarorszag szdmdra a nemzetkozi egytittmiikodeés szélesitése és mélyi-
tése nem dldozat, hanem Rifejezett nemzeti érdek. Mindebbdl fakadoan a gazda-
sagi diplomacianak tudatosabban kell szolgalni a piacépitd politikat, a hazai gaz-
dasag teljesitményeinek bemutatasat a potencialis nemzetkozi partnerek koré-
ben €s a kozgazdasagi kornyezet vonzova tételét a kilfoldi befektetdk szamara.

Osszességében a magyar gazdasag adottsagainak ismeretében a XXI. szazad ma-
sodik évtizedében csak olyan gazdasagfejlesztési stratégianak van létjogosultsaga,
amelyik nem tagadja, hanem elfogadja a vilaggazdasagban €érvényesiil6 globalis Osz-
szefuiggéseket, amelyik kovetkezetes munkaval igyekszik erdsiteni a nemzetkozi
munkamegosztasba valé bekapcsolodasunkat, s amelyik - a belsé fizetGképes ke-
reslet gazdasagi novekedést fékezd hatasanak ellensulyozasa érdekében - képes fo-
lyamatos piacbdvitésre.



