VIDA KRISZTINA

A VALSAG KOZEP- ES KELET-EUROPABAN
FO MAKROGAZDASAGI TRENDEK AZ EUROPAI UNIO
TiZ KOZEP- ES KELET-EUROPAI TAGORSZAGABAN

A cikk egy sor makrogazdasagi mutato alapjan azt targyalja, hogyan érintet-
te a tiz orszdgot a vdlsdg, és milyen Rihivdsokkal néznek szembe 2011 kora
oszén. A tanulmdny Rovetkeztetése, hogy a vildggazdasdagi vdlsag zomében
igen kedvezo felzarkozadsi trendeket tort meg a térség orszdgaiban, azonban
eltéro mértékben hatott rdjuk. A krizis a legtobb makrogazdasdagi mutatot le-
rontotta, igy a Tizek elott dllo legfontosabb kihivdsok ROzott emlitheto a beru-
hazasi tevékenység élénkitése, a munkanélkiiliség csokkentése, valamint a
kozpénziigyi mutatok rendbetétele. Az elorejelzések szerint mindehhez a ke-
retfeltételek némileg javulhatnak, sot a kozeljévoben a konjunktira a csatla-
kozds ota nem ldtott mértékben vdlhat kiegyenlitetté a térségben. A kordabban
tapaszitalt dinamiRus noveRedés és felzdarkRozds azonban mdar nem tér vissza:
lassubb fejlodésre kell szamitani, tovdbbra is kRockdzatos europai és vildggaz-
dasdgi kornyezetben.

1. BEVEZETES

Ez a tanulmany az tgynevezett Tizekrol, vagyis Lengyelorszagrol, Csehorszagrol,
Szlovakiarol, Magyarorszagrol, Szlovéniarol, Esztorszagrol, Lettorszagrol és Litvani-
arol, valamint az Europai Uniohoz késObb csatlakozott Romaniarol €s Bulgariarol
ad rovid 6sszehasonlito makrogazdasagi attekintést (els6sorban a 2011 nyari Euros-
tat-adatok alapjan). A cikk cé€lja a f6 trendek felvazolasa, €s annak bemutatasa, hogy
a tiz orszagot milyen helyzetben €rte a valsag, hogyan érintette Oket, illetve milyen
iranyban és mértékben kezdddott meg kilabalasuk. A tiz orszag teljesitményének
0sszevetése fontos tanulsagokkal szolgalhat Magyarorszag szamara, ahogyan erre a
zaro fejezet ki is tér.

2. NOVEKEDES, FELZARKOZAS

A Tizek gazdasagi €és versenyképességi helyzetének vizsgalatakor abbol a ténybdl
kell kiindulni, hogy a valsag mas helyzetben érte ezeket az orszagokat, eltéro mér-
tékben és modon hatott rdjuk, és a kilibalds modja és tliteme is valtozo. Erdekes,
hogy még a valsag begytirtizésének idopontja is mas volt a vizsgalt orszagokban. Mi-
kozben 2008-ban a roman gazdasag tovabb nott (a térségben a legmagasabb érté-
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ket érve el), a lengyel, a szlovak €s a bolgar GDP pedig még mindig impozans, nagy-
sagrendileg 5-6 szazalék korili GDP-novekedést produkalt; a cseh, a szlovén €s a lit-
van gazdasag mar erdteljesebben lassult, a magyar gazdasag pedig - akarcsak az
€l6z6 évben - folytatta stagnalas kozeli teljesitményét. A tizbdl két orszagban azon-
ban a GDP valtozasa mar ebben az évben negativ eléjeld volt: Lettorszag 4, Esztor-
szag pedig 5 szazal€k folotti recessziot volt kénytelen elkonyvelni.

1. tablazat: A GDP novekedése realértékben, az el6z6 év szazalékaban

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011* 2012*
EU27 2,0 33 3,0 0,5 -4,3 1,8 1,8 1,9
EUI5 18 3,1 2,7 0,2 —43 18 17 18
Lengyelorszag 3,6 6,2 6,8 5,1 1,6 3.8 4,0 3,7
Csehorszag 6,3 6,8 6,1 2,5 -4,1 23 2,0 2,9
Szlovakia 6,7 8,5 10,5 5,8 -4,8 4,0 3,5 4.4
Magyarorszdg 3,2 3,6 0,8 0,8 -6,7 12 27 2,6
Szlovénia 4,0 5,8 6,8 3,7 -8,1 1,2 1,9 2,5
Esztorszag 9,4 10,6 6,9 -5,1 -13,9 3,1 4,9 4,0
Lettorszag 10,6 12,2 10,0 -4.2 -18,0 -0,3 3,3 4,0
Litvania 7,8 7,8 9,8 29 -14,7 1,3 5,0 4,7
Romadnia 4,2 7.9 6,3 7,3 -7,1 -13 1,5 3,7
Bulgiéria 6,4 6,5 6,4 6,2 -5,5 0,2 2,8 3,7

*elorejelzés
Forras: Eurostat

A kovetkez6, 2009-es évben azutan mar mindhiarom balti dllam gazdasaga mere-
deken zuhant, €s a sulyos, kétszimjegyli (mintegy 18 €s 14 szazalék kozotti) vissza-
esés jelezte a harom orszag EU-csatlakozas Ota tarto, tulftitott novekedésének fenn-
tarthatatlansiagat és szerkezeti problémait, ami elsGsorban a kiilgazdasagi egyen-
sulytalansagban, valamint a bels6 fogyasztas tulzott élénkitésében nyilvanult meg
[Meisel 2011]. A valsag évében jelentdésen visszaesett tovabba a szlovén, a roman, a
magyar, a bolgar, illetve kisebb, a 4,3 szazalékos unios atlaghoz hasonlé mértékben
a cseh és a szlovak gazdasag is. A recesszio elsddleges oka az emlitett kilenc kis, il-
letve kozepes méretili €s nyitott orszagban a kiilsé kereslet sziikiilése, €s ezzel par-
huzamosan a kulfoldi muikodotoke bearamlasanak jelentés megcsappanasa volt,
amelyet a belso kereslet (sem a koziileti, sem a magan) nem tudott ellensulyozni.

A belso fogyaszids a Tizek (€s az egész EU) egyetlen tagjaban tudta a GDP-ta ,fel-
szinen” tartani: ez Lengyelorszdg volt, ahol 2009-ben a brutté hazai dssztermék
még nétt is, 1,6 szazalékkal. Raadasul a lengyel gazdasag esetében nem beszélhe-
tiink a valsag esetleges késleltetett hatasarol sem, mert a 2010-es €v mar 3,8 szazalé-
kos GDP-boviilést hozott, ami még tovabb emelkedhet az idén. 2010-ben egyébként
csak Romania és Lettorszag bruttd hazai terméke sziikiilt tovabb, a tobbi nyolc or-
szag mar tavaly is a pozitiv tartomanyban volt - igaz, itt fontos tekintetbe venni a
statisztikai hatast is (vagyis azt, hogy ezek a 2010-es teljesitmények csak az €l6z06 évi
csOkkenéshez képest valtak kedvezObbé, ugyanakkor nagy tobbségiikben még el-
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maradtak a valsag elotti szinttol). A fellendiilés mért€ke a 2010-es adatok alapjan
igen eltéro volt a Tizeken beliil. A mezOnybdl kiemelkedett a mar emlitett Lengyel-
orszag, valamint Szlovikia, tovabba Esztorszag és Csehorszag is - amelyek mind-
egyikében a novekedés az 1,8 szazalékos EU-atlag folott volt regisztralhato. Az unios
atlag alatt boviilt a litvan, a magyar €s a szlovén gazdasag, mig a bolgar GDP gyakor-
latilag stagnalt.

JO hir ugyanakkor a Tizek szamara, hogy az elOrejelzések szerint az idei év mdr
mindeniitt meghozza a novekedést, a legszerényebb mértékben Romaniaban és
Szlovénidban, mig a legkedvez6bb mértékben ismét két balti allamban: Esztorszig-
ban é€s Litvaniaban. 2011 nyaran mindegyik vizsgalt orszag esetében elmondhato,
hogy a brutt6 hazai termék béviilése az export fellendulésének koszonhetd, mikoz-
ben - Lengyelorszag kivételével - a belso kereslet, valamint a beruhazasok igen las-
san térnek magukhoz.

Az Eurostat 2011 nyari eldrejelzései értelmében a 2012-es év hat vizsgalt orszag-
ban tovabbi novekedést hozhat, mig a lengyel, a magyar, az észt €s a litvan gazdasag
esetében csekély mértéki lassuldssal lehet szamolni 2011-hez képest, am az értékek
mindenhol az unios atlag folott lesznek, hiszen a Tizek GDP-novekedése jovore var-
hat6an 2,5 és 4,7 szazalék kozott fog alakulni. Egyben ez lehet majd az elsé olyan év
az EU-tagsag ota, amikor a Tizek gazdasagi teljesitménye egy sziik savon belil ma-
radva nagyjabol szinkronba kertulhet egymassal.

A recesszio kovetkezményeként igen Redvezo felzdrkozdsi trendek tortek meg a
Tizek tobbségében. Mig 2005-t6l - Magyarorszag kivételével - minden 4j tagallam-
ban megindult az egy fOre jutd GDP-ben mért (vasarloerd-paritason, az EU27 atla-
gahoz viszonyitott), sok esetben igen latvanyos fejlodés, addig ezek a folyamatok a
valsag hatasara tobbnyire megtorpantak. Csak Lengyelorszagrol €s Szlovakiarol
mondhato el, hogy 2008 és 2010 kozott folyamatosan ndtt az uniods atlaghoz mért
GDP/f6 mutatojuk, a tobbiek esetében ez az adat stagnalt, vagy csokkent. A zOmé-
ben 1-2 szazalékpontos valtozasoknal nagyobbat talalni Szlovéniaban €s a balti al-
lamokban, ahol mintegy 3-4 szazalékpontos volt a visszalépés 2010-ben, 2008-hoz
képest.

2. tablazat: Egy fOre juté GDP vasarloerd-paritason, EU27=100

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Lengyelorszag 51 52 54 56 61 62
Csehorszag 76 77 80 81 82 80
Szlovakia 60 63 68 72 73 74
Magyarorszdg 63 63 62 65 65 64
Szlovénia 87 88 88 91 88 87
Esztorszadg 62 66 69 68 64 65
Lettorszag 49 52 56 56 52 52
Litvania 53 55 59 61 55 58
Romania 35 38 42 47 46 45
Bulgaria 37 38 40 43 44 43

Forras: Eurostat
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A 2010-es adatok alapjan még csupan négy orszag (Lengyelorszag, Szlovakia,
Esztorszag €s Litvania) esetében javult ez a felzarkozasi indikator, mig a lett szint
stagnalt, a tobbi két orszagban pedig 1-5 szazalékpontot romlott az el6z6 évhez ké-
pest. Mindezek ellenére 2010-ben a ,rangsor” nem sokat valtozott, az €len tovabbra
is a legfejlettebb Szlovénia (87 szazal€k) és Csehorszag (80 szazal€k) allnak, ket ko-
veti Szlovikia (74 szazalék), illetve a hasonl6 szintekkel rendelkezé Esztorszag, Ma-
gyarorszag és Lengyelorszag (65, 64 €s 62 szazalék). TSliik lemaradva talidlhato Lit-
vania és Lettorszag (58 és 52 szazalék), illetve az unios atlag felénél is alacsonyabb
szinten allo Romania €s Bulgaria. Mindez nemcsak a csoport kozismert heterogeni-
tasat mutatja, de azt is jelzi, hogy az €letszinvonal EU-atlaghoz valo kozelitése a leg-
tobb vizsgalt orszagban még igen hosszu folyamatnak igérkezik. A csatlakozastol
kezdve jellemzo gyors felzarkozast a valsag ugyan megtorte - €s a belathato jovoben
nem is varhato hasonlo titemi fejlédé€s a térségben -, de egyben uj lehetdségeket is
nyujthat a kiegyensulyozottabb novekedési palyak megtalalasihoz.

3. BERUHAZASOK, KULFOLDI TOKE

A Tizek felzarkozasahoz elengedhetetlenek a beruhazasok. A brutto alléeszkoz-fel-
halmozas a vizsgalt orszagok tobbségében 2005 ota rendkivil dinamikusan alakult.
A lengyel (és 20006-t6l) a magyar adatot kivéve - amely altalaban a koriilbeliil 20 sza-
zalékos unios atlag szintjén allt - nyolc orszagban a beruhazasok GDP-hez viszonyi-
tott aranya évrél évre mintegy 23 és 36 szazalék kozott mozgott. A 2009-es statiszti-
kak azonban drasztikus visszaesést mutattak e téren - a legnagyobb visszalépést itt
is a balti orszagok szenvedték el.

3. tablazat: Brutto allotéke-beruhazas, folyo aron, a GDP szazalékaban

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011~ 2012*
EU27 19,9 20,6 212 21,0 19,0 18,5 18,6 19,0
Lengyelorszag 18,2 19,7 21,6 223 21,2 19,7 20,9 21,4
Csehorszag 249 24,7 252 239 22,5 21,3 21,6 21,9
Szlovakia 26,5 26,5 26,1 24,7 20,6 20,3 20,7 21,3
Magyarorszdg 23,1 21,8 21,4 21,4 20,9 19,3 19,1 19,5
Szlovénia 25,4 26,5 27,8 28,8 235 21,7 21,7 21,9
Esztorszag 32,1 36,0 34,4 28,6 21,6 18,6 20,5 21,8
Lettorszag 30,6 32,6 337 29,3 21,5 18,0 19,1 20,6
Litvania 22,8 252 28,3 25,4 17,1 16,1 17,6 19,3
Romainia 23,7 25,6 30,2 31,9 26,2 22,7 232 237
Bulgiria 25,7 27,6 28,7 33,6 28,9 235 n. a. n. a.

*eldrejelzés
Forras: Eurostat

A 2010-es évben e kedvezo6tlen trend tovabb folytatodott: a leghangsulyosabban
a harom balti és a két balkani orszagban, ahol a 2010-es adatok a 2008-ashoz képest
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mintegy 10 szazalékponttal voltak alacsonyabbak, mik6zben maga a GDP (mint vi-
szonyitasi alap) is csOkkent. A Szlovéniaval kiegészitett visegradi csoport ugyan az
unios atlagnal valamivel magasabb beruhazasi rataval rendelkezett tavaly, de a csOk-
kenés ezekben az orszagokban is folytatodott 2009-hez képest. Ugyanakkor az idei
€s a 2012-es eldrejelzések is biztatoak, amennyiben a beruhazasi tevékenység lassu
er6sodését vetitik elére (ennek forrasai lehetnek a korabban koltségvetési megfon-
tolasokbol elhalasztott beruhazasok, a kiilfoldi mikodoétéke élénkiilé bearamlasa,
illetve az EU-tamogatasok hatékonyabb €s gyorsabb felhasznaldsa az unios finanszi-
rozasi ciklus végéhez kozeledve).

A valsag hatasara megtOrt beruhazasi trenddel egytitt csokkent a Riilfoldi miiko-
dotoke bedramldsa is a térség orszagaiba. A 2009 eldtti években a Tizek jelentOs
FDI-t vonzottak (évente 0sszesen mintegy 37 €s 52 milliard euro kozotti értékben),
de az egyes orszagok esetében nagy eltérések tapasztalhatok a tekintetben, hogy
milyen szektorba, illetve milyen idészakban érkezett jelentésebb mennyiségi toke.
Mig a visegradi orszagok, Szlovénia és Romania esetében a kulfoldi toke els6sorban
a termel6 beruhazast preferalta, addig a baltiak €és Bulgaria esetében elsGsorban az
épitdiparba €s az ingatlanszektorba aramlott FDI, ugyanakkor mindenhol fontos
c€lteriilet volt a pénziigyi €s a kiskereskedelmi szektor. Az egy fore juto FDI-allo-
many egyébként 2010-ben Csehorsziagban és Esztorszigban volt a legmagasabb, a
sorban utanuk Magyarorszag €s Szlovakia kovetkezik [WIIW 2011].

4. tablazat: FDI-bearamlas, milliard euro

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*
EUI0 37,1 46,3 51,6 43,2 18,9 20,5 24,5
Lengyelorszag 7,1 12,7 15,9 9,7 8,5 6,9 9,0
Csehorszag 9.4 4.4 7,6 44 2,1 5,1 4.0
Szlovakia 2,0 3,7 2,6 3,2 0,0 0,4 1,5
Magyarorszdg 6,2 5,5 29 49 15 12 25
Szlovénia 0,5 0,5 1,1 1,3 -04 0,6 0,5
ESZtOtSZég 23 1,4 2,0 1,2 1,2 1,2 1,8
Lettorszag 0,6 1,3 1,7 0,9 0,1 0,3 0,5
Litvania 0,8 1,4 1,5 1,4 0,1 0,5 0,7
Romania 5,2 9,1 7.3 9,5 3,5 27 2,5
Bulgdria 32 6,2 9,1 6,7 2,4 1,6 1,5

*eldrejelzés
Forras: WIIW

A krizis azonban e téren is megakasztotta a kedvezd folyamatokat: 2009-ben a
térségbe aramlo FDI a megel6z6 évhez képest tobb mint 50 szazalékkal zsugoro-
dott. Ebben az évben a tékeimport drasztikusan visszaesett Csehorszagban, Szlova-
kiaban, Magyarorszagon, Lettorszagban, Litvaniaban, Romaniaban és Bulgariaban
(Lengyelorszagban kevésbé€). Szlovéniaban netto tékekivitelre kertilt sor, mikdozben
viltozatlan tékevonzis csak Esztorszigban volt regisztralhat6. 2010-ben a mutat6



68 KOZ-GAZDASAG 2011/3

eldjele ismét mindenttt pozitiv volt, n€hany orszag irant ugyanakkor a kulfoldi to-
ke érdeklodése tovabb mérséklddott az eld6zd €vihez viszonyitva (Lengyelorszag,
Magyarorszag, Romania és Bulgaria), mig nagysagrendekkel csak Csehorszag tudta
javitani pozicigjat. 2011-ben mar kozel 25 milliard euro €rtéku kulfoldi tokebefek-
tetés érkezhet a térségbe, amelynek varhatéan 10 szazaléka aramlik a magyar gazda-
sagba (az eddigi adatok alapjan dont6 részben a szolgaltatoé szektorba, részvényto-
ke formajaban [Henger 2011]). A Tizek legfOobb befektet6i kozott talaljuk Németor-
szagot, Hollandiat és Ausztriat, de azt is meg kell emliteni, hogy a vizsgalt orszagok
(foként Lengyelorszag, Csehorszag, Magyarorszag, Szlovénia) mar maguk is folytat-
nak beruhazo tevékenységet hataraikon tul, els6sorban kozvetlen szomszédaikban.

4. KULGAZDASAGI TELJESITMENY

Csehorszagot kivéve a folyo fizetési mérleg mindenhol latvdanyosan javult a valsag
évében, 2008-hoz képest. A 2010-es €v tovabbi javulast eredményezett Romaniaban,
Bulgariaban €s Szlovéniaban, miko6zben Magyarorszag, valamint a balti allamok al-
kottak mindkét évben azt a csoportot, amelyben a folyo fizetési mérleg szufficites
volt. Ezzel ellentétben 2010-ben harom orszag, Lengyelorszag, Csehorszag €s Szlo-
vakia esetében a -0,8 szazalékos GDP-aranyos unios atlagot joval meghalado deficit
némileg még tovabb nétt 2009-hez képest. Ennek f6 oka Lengyelorszag és Szlova-
kia esetében a negativ kiilkereskedelmi egyenleg, tovibba Lengyelorszigban a
csOkkeno hazautalasok voltak [Wisniewski 2011]. A hosszu ideje jelentOs kiilkeres-
kedelmi tobblettel rendelkezd Csehorszag fizetési mérlegét viszont az ott termeld
kulfoldi cégek nyereségének nagyobb mértéki hazautalasa rontotta le [Tury 2011].

5. tablazat: Folyo fizetési mérleg a GDP szazalékaban

2005 2006 2007 2008 2009 2010
EU27 -0,8 -1,2 -1,0 -2,0 -09 -0,8
Lengyelorszag —1:2 -2,7 -47 -4.8 -2,2 -3 4
Csehorszag -13 -24 -32 -0,7 -32 -38
Szlovakia -84 -82 -5,3 -6,2 -3,2 -3.4
Magyarorszdg -7,2 -7,6 -6,9 -7,3 0,4 21
Szlovénia -1,7 -2,5 -4.8 -6,7 -15 -1,1
Esztorszag -10,0 -15,3 -17,2 -9,7 4,5 3,6
Lettorszag -12,5 -225 -223 -13,1 8,6 3,6
Litvnia -7.1 -10,6 -14,5 -13,1 43 1,8
Romania -8,6 -10,5 -13,4 -11,6 -42 -41
Bulgiria -11,6 -17,6 -25,2 -23,0 -89 -1,0

Forras: Eurostat

A folyo fizetési mérlegen belul kedvezoen alakult a Tizek Riilkereskedelmi telje-
sitménye. Az aru- és szolgaltatasexport volumene a legtobb vizsgalt orszagban 2010-
ben - a 2009-es visszaesést kovetden - a 2008-as szinthez kozelitett ismét, mikoz-
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ben ugyanilyen 0sszevetésben az import (a hasonlo értéket elért Csehorszagot Kki-
véve) mindenhol a valsag elotti szint alatt maradt. Mindez tiikrozi a Tizek fobb fel-
vevOpiacainak élénkiild keresletét, mig a bels6 fogyasztas (a magas munkanélkiili-
s€g €s a koltségvetési megszoritasok miatt) egyelore nem gyakorol nyomast a beho-
zatalra. A 2011-es becslések értelmében csak Lengyelorszag €s Romania esetében
varhaté nagyobb importtobblet (bolgar adatok a cikk irasakor még nem alltak ren-
delkezésre), a tobbiek egyenlege varhatoan szufficites, vagy kiegyenlitett lesz. Ezen
beliil els6sorban a latvanyosan javulo balti teljesitményeket kell kiemelni, ahol e
kedvez valtozasok mar tiikrozik az export aruszerkezetében megindult mindségi
javulast [Meisel 2011].

6. tablazat: Aruk és szolgaltatasok exportja, milliard eurd

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*
EU27 4115,0 | 4630,0 4976,0 5156,0 4311,0 4976,0 5510,0
Lengyelorszag 90,6 109,8 126,8 1449 122,5 147,0 161,5
Csehorszag 72,3 86,9 101,9 114,0 94,8 115,0 129,6
Szlovakia 293 37,6 47,6 53,8 44,5 53,3 59,8
Magyarorszdg 585 09,4 81,4 86,8 72,0 85,1 96,7
Szlovénia 17,7 20,7 24,0 251 20,6 229 249
Esztorszag 8,7 9,7 10,7 11,5 9,0 11,3 13,8
Lettorszag 6,2 7,2 8,9 99 8,1 9,6 11,1
Litvania 12,0 14,2 15,5 19,3 14,5 18,9 225
Romainia 26,4 31,6 36,5 425 36,2 43,6 49,4
Bulgaria 9,4 16,2 18,3 20,6 16,6 20,8 n. a.
*eldrejelzés

Forras: Eurostat

7. tablazat: Aruk és szolgaltatasok importja, milliard eur6

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011~
EU27 4037,0 | 4582,0 | 4903,0 5116,0 4193,0 4876,0 | 5382,0
Lengyelorszag 92,5 114,7 135,7 159,3 1223 150,6 168,9
Csehorszag 69,2 83,0 95,6 107,3 87,2 108,1 122,1
Szlovikia 31,1 39,4 482 55,3 44,8 54,0 60,2
Magyarorszdg 60,5 70,4 80,2 86,3 67,1 77,9 88,6
Szlovénia 18,0 20,8 24,6 26,3 20,1 22,7 24,8
Esztorszdg 9,4 11,1 12,4 12,2 8,1 10,4 12,8
Lettorszig 8.1 10,6 13,2 13,0 8,4 9,7 11,3
Litvania 13,5 16,6 19,3 231 14,9 19,1 229
Romania 34,5 43,3 53,9 60,8 43,3 50,2 56,6
Bulgaria 12,9 20,9 24,4 279 19,7 21,5 n. a.
*eldrejelzés

Forras: Eurostat
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Ami a Tizek f6 kereskedelmi partnereit illeti, azok kozott ma is els6 helyen az Eu-
ropai Unio régi tagallamait (mindenekel6tt Németorszagot) talaljuk, ugyanakkor ki
kell emelni, hogy az unios csatlakozas egyik legfontosabb hozadéka volt a vizsgalt
orszagok egymas kozott lebonyolitott kereskedelmének jelentds €lénkulése is.

5. MUNKANELKULISEG, FOGLALKOZTATOTTSAG

A termelé€s és a fogyasztas visszaes€sével jaro recesszio egyik legsiilyosabb tdrsadal-
mi hatdsa a - korabban mar 6rvendetesen mérséklddd - munkanélkiiliség emelke-
dése volt minden vizsgalt orszagban. Ennek mértékében azonban jelentésebb elté-
rések figyelhetOk meg. Mig 2008-ban mar sehol nem volt kétszamjegyl munkanél-
kiiliség, és az allastalanok aranya 4,4 szazalék (Csehorszag és Szlovénia), illetve 9,5
szazalék (Szlovakia) kozott mozgott, addig 2009-ben mar 6t, 2010-ben pedig mar
hat orszag kuzdott kétszamjegyll munkanélkiliséggel. Ezek Bulgaria, Magyaror-
szag, Szlovakia, valamint a balti allamok voltak. Ez utobbiakban az allastalanok ara-
nya dramai méreteket o0ltott, a tavalyi €szt adat kozel 17, a litvan mintegy 18, a lett
pedig 18,7 szazal€ékon allt. Mindemellett a lengyel érték is megkozelitette a 10 sza-
zalékot, mig Csehorszagban, Szlovéniaban és Romaniaban egyarant 7,3 szazalékot
regisztraltak, ami nem csak a Tizek kozott volt a legjobb rata, de a 9,6 szazalékos
unios atlagnal is kedvezdbb szintet jelentett.

8. tablazat: Munkanélkiiliség, szazalék

2005 2006 2007 2008 2009 2010
EU27 9,0 82 7,2 7,1 9,0 906
Lengyelorszag 17,8 13,9 9,6 7,1 8,2 9.6
Csehorszag 7.9 7,2 5,3 4.4 6,7 7,3
Szlovikia 16,3 13,4 11,1 9,5 12,0 14,4
Magyarorszdg 7,2 7,5 7,4 7,8 10,0 11,2
Szlovénia 6,5 6,0 49 4.4 5,9 7,3
Esztorszag 7.9 5,9 4,7 5,5 13,8 16,9
Lettorszag 8,9 6,8 6,0 7,5 171 18,7
Litvania 8,3 5,6 4,3 5,8 13,7 17,8
Romania 7,2 7,3 6,4 5,8 6,9 7,3
Bulgaria 10,1 9,0 6,9 5,6 6,8 10,2

Forras: Eurostat

A valsag elott a munkanélkiiliség csokkenésében a gazdasagi fellendiilés mellett
nagy szerepet jatszott a munkaero Rivandoridsa az Unio fejlett tagallamaiba: elso-
sorban Lengyelorszagbol, Lettorszagbol, Litvaniabol, Romaniabol és Bulgariabol.
Ugyanakkor a valsag hatasara a visszavandorlas csak részben volt tapasztalhato,
tehat a magas értékek nem a hazatér¢ allaskeres6knek tudhatok be. Az allastalanok
magas aranyanak egyik legf6bb oka a nem megfelel6 képzettségii és mobilitdsii
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munkaerdkinalat - kulonosen a balti allamokban [Meisel 2011] és Szlovakiaban
[Tary 2011]. Itt kell tovabba megemliteni, hogy 2011. majus elsején utolsoként Né-
metorszag és Ausztria (tovabba Svijc) is megsziintette korlatozasait a 2004-ben csat-
lakozott orszagok munkavallaloi eldtt, amivel kapcsolatban a legnagyobb kockazati
tényez6 a mar egy€ébként is megindult agyelszivds, vagyis a magasan képzett kozép-
europai munkaerd atcsabitasa a sokkal jobban fizet6 nyugat-europai munkaerdpi-
acra (jelenleg foként az egészségugyi szektorban).

9. tablazat: Foglalkoztatas, szazalék

2005 2006 2007 2008 2009 2010
EU27 63,5 04,5 65,4 65,9 64,6 64,2
Lengyelorszag 52,8 54,5 57,0 59,2 59,3 59,3
Csehorszag 64,8 65,3 66,1 66,6 65,4 65,0
Szlovakia 57,7 59,4 60,7 62,3 60,2 58,8
Magyarorszdg 56,9 57,3 57,3 56,7 55,4 55,4
Szlovénia 66,0 66,6 67,8 68,6 67,5 66,2
Esztorszag 64,4 68,1 69,4 69,8 63,5 61,0
Lettorszag 63,3 66,3 68,3 68,6 60,9 59,3
Litvania 62,6 63,6 64,9 64,3 60,1 57,8
Romainia 57,6 58,8 58,8 59,0 58,6 58,8
Bulgiria 55,8 58,6 61,7 64,0 62,6 59,7

Forras: Eurostat

A Tizekben a munkanélkiiliség emelkedésével parhuzamosan kedvezétleniil val-
tozott a foglalkoztatottsdg is: 2010-ben a 64,2 szazalékos unios atlagot csak Szlové-
nia és Csehorszag haladta meg, a tobbi nyolc orszag e szint alatt maradt. A legala-
csonyabb ratat - sajnos immar hagyomanyosan - Magyarorszag produkalta mintegy
55 szazalékkal, ami a negativ tarsadalmi €s kozpénziigyi hatasok mellett erdteljesen
visszavetette versenyképességiinket is.

6. INFLACIO

A valsag évében a sziikiilo kereslet lenyomia az infldciot. 2009-ben az unios atlag
1 szazalék volt - ennél is alacsonyabb ratak voltak Csehorszagban, Szlovakiaban,
Szlovéniaban és Esztorszagban. A Tizek tobbségében egyébként meredeken zuhant
a harmonizalt arindex az el6z6 évi szinthez képest - leginkabb a balti allamokban,
illetve Bulgariaban, ahol 2008-ban még kétszamjegyt inflacio kisérte a dinamikus
novekedést, mig 2009-ben a pénzromlis 0,2 szizalék (Esztorszag) és 4,2 szazalék
(Litvania) kozott mozgott. Az unios atlagnal sokkal magasabb volt ugyanakkor az
inflacio 2009-ben Romaniaban (5,6 szazalék), tovabba a litvainhoz hasonl6 volt a
lengyel €és a magyar adat is. Mig azonban a lengyel, a szlovik, a lett €s a litvan infla-
ci6 2010-ben tovabb csokkent (sét, Lettorszagban deflacio kovetkezett be), addig a
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pénzromlas tavaly er6sodott Csehorszagban, Magyarorszagon, Szlovénidban, Eszt-
orszagban, Romaniaban és Bulgariaban is. Ez utobbiakban ugyanakkor nem talalha-
to korrelacié a GDP-valtozassal, hiszen a novekedés €s a fogyasztas még egyik or-
szagban sem indult be igazan, ezért az arindex-valtozas elsosorban az importalt
nyersanyagok és energiahordozok drdanak emelkedésével volt magyarazhato. Ezek
koziil az orszagok kozil Magyarorszagon, Romaniaban és Bulgariaban a magas ka-
matok, vagyis a draga pénz is hozzajarult a magasabb ratahoz (ugyanakkor a legma-
gasabb kamattal operalo Lettorszagban ennek mar kifejezetten kereslet-visszafogo
hatasa volt).

10. tablazat: Inflacié (harmonizalt fogyaszt6i arindex)

2005 2006 2007 2008 2009 2010
EU27 22 22 23 3,7 1,0 21
Euroovezet 22 22 21 3,3 0,3 1,6
Lengyelorszag 22 1,3 2,6 42 4,0 2,7
Csehorszag 1,6 2,1 3,0 6,3 0,6 1,2
Szlovakia 2,8 43 1,9 3.9 0,9 0,7
Magyarorszdg 3,5 4,0 7,9 6,0 4,0 4,7
Szlovénia 2,5 25 3,8 5,5 0,9 2,1
Esztorszig 4,1 4.4 6,7 10,6 0,2 2,7
Lettorszag 6,9 6,6 10,1 15,3 3,3 =112
Litvania 2,7 3,8 5,8 11,1 42 1,2
Romainia 91 6,6 4,9 7.9 5,6 6,1
Bulgaria 6,0 7.4 7,6 12,0 2,5 3,0

Forras: Eurostat

Az Europai Bizottsag 2011. majusi [European Commission 2011a] el6rejelzései
értelmében ugyanakkor ugy tlinik, az inflacio névekedése idén megall, €s 2012-ben
a Tizekben csokkenni fog. Ennek eredményeként viszonylag jol kezelheto ratak var-
hatok (4 szazalékos legmagasabb szinttel, amellyel Esztorszagban és Romaniidban
kell szamolni).

7. ALLAMHAZTARTAS, ALLAMADOSSAG

A realgazdasagi valsag erdteljesen lerontotta a tagallamok tobbségének kozpénz-
ugyi pozicioit, hiszen az dllamhdztartds adobevételektol esett el, mikozben a Ki-
adasi kotelezettségek még novekedtek is (pé€ldaul a munkanélkuli segélyek miatt).

A vizsgalt orszagcsoportban egyediil a folyamatosan prudens koltséguvetési poli-
tikdt folytaté Esztorszagban nem nétt a GDP-ben mért deficit, st javult az allam-
haztartas egyenlege, mikozben a tobbiek esetében a hiany drasztikusan megugrott
2009-ben - véget vetve a korabbi évek zomében igen kedvezo trendjeinek. A valsag
évében a legnagyobb, kozel 10 szazalékos hianyt Lettorszag €s Litvania produkalta,
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de szintén nagy volt a roman, a szlovak, a lengyel €s a szlovén, illetve a cseh érték is.
A csoportban a legkedvez6bb adattal hazank (-4,5 szazalék) mellett Bulgaria (-4,7
szazalék) rendelkezett 2009-ben. A 2010-es év - Lengyelorszagot kivéve, ahol 0,6
szazalékpontos romlast kellett elkOnyvelni - minden vizsgalt orszagban javulast ho-
zott, nem utolso sorban az Eurdpai Bizottsag altal inditott talzott deficit eljarasok-
nak koszonhetden. Az €szt teljesitmény utan igy a legjobb adat tavaly Bulgaridban
(-3,2 szazalék) és Magyarorszagon (-4,2 szazalék) volt regisztralhato, amelyek mar
kozelitettek a maastrichti kritériumhoz (-3 szazalék). Az érintett orszagokra vonat-
kozo unios dontések €rtelmében az allamhaztartasi konszolidaciora viszonylag
rovid id6 all rendelkezésre: a hianyokat mindenhol 2012-2013-ig kell a GDP 3 sza-
zal€éka ala szoritani [European Commission 2011b].

Az allamhaztartas szerkezeti atalakitasa igy mindenhol napirenden van. A leg-
tobb orszagban a koltségvetések bevételi oldalat bizonyos adok (altalaban afa, jove-
déki adok) emelésével, ujak bevezetésével (példaul bankado6), valamint az adobe-
szedés hatékonysaganak erdsitésével, tovabba - példaul Lengyelorszag, Szlovakia €s
Bulgaria esetében - a privatizacio felgyorsitasaval igyekeznek gyarapitani a korma-
nyok; mig a kiadasi oldalon a leggyakoribb lépések koz€ tartoznak a kozszféraban
befagyasztott bérek, az allamigazgatasi kiadasok megkurtitasa, a nyugdijrendszerek
atalakitasa, tovabba egyes szocialis juttatasok feltulvizsgalata.

11. tablazat: Az allamhaztartas egyenlege a GDP szazalékaban

2005 2006 2007 2008 2009 2010
EU27 -2,5 -15 -0,9 -2,4 -6,8 -6,4
Euréovezet -25 -1,4 -0,7 -2,0 -0,3 -0,0
Lengyelorszag -4,1 -3,6 -19 =347 -7,3 -7,9
Csehorszag -3,6 -2,6 -0,7 -2,7 -59 -4,7
Szlovakia -2.8 -3,2 -1,8 -2,1 -8,0 =79
Magyarorszdg -7.9 -9,3 -5,0 -3,7 -45 -42
Szlovénia -14 -13 -0,1 -1,8 -6,0 -5,6
Esztorszag 1,6 2,4 2,5 -2,8 -1,7 0,1
Lettorszag -0,4 -0,5 -0,3 -42 -9,7 -7,7
Litvania -0,5 -0,4 -1,0 -33 -9,5 -7,1
Romania -1,2 -2,2 -2,6 -5,7 -8,5 -6,4
Bulgaria 1,0 1,9 1,1 1,7 -4,7 -32

Forras: Eurostat

A novekvo koltségvetési hianyok kulsé finanszirozasi igénye mindentitt megno-
velte az dllamadossagot is. Ugyanakkor az unios atlagot elért Magyarorszagot lesza-
mitva (80 szazalékos GDP-aranyos adossagrata) mindegyik orszag bdven az EU-
atlag, s6t a maastrichti kritérium (60 szazalék) alatt maradt, még a valsag évében is.
A tovagytirizo hatasok eredményeként azonban a 2010-es €v ebbdl a szempontbol
rosszabb volt, mint a 2009-es, hiszen tavaly - Esztorszagot kivéve - minden orszag-
ban tovabb nétt az adossig GDP-aranyos mértéke. 2010-ben a magyar adat utian a



74 KOZ-GAZDASAG 2011/3

masodik legnagyobb érték Lengyelorszagban volt talalhato, ahol azonban az 55 sza-
zalék (ami egyben az alkotmanyos plafon) nem jelentett igazan dramai valtozast a
korabban ,megszokott” 47 szizalékos szinthez képest. Ezzel szemben a harmadik
legnagyobb, kozel 45 szazalékos adossagrataval az a Lettorszag rendelkezett, ahol
2007-ben még 9 (1) szazalékos volt ez a mutaté (amely tehat harom év alatt megot-
szOr6z6dott). Lettorszagot Szlovakia (41 szazalék) és Csehorszag (38,5 szazalék) ko-
vette tavaly, €s a csehhez hasonlo volt a litvan rata is, amely azonban 2008-ban még
csupin 15,6 szazalékon allt. A maastrichti kritérium mintegy felét érte el Romania
2010-ben, am ez is tObb mint megduplazodasa a balkani orszag valsag elotti ados-
sagszintjének. Az utobbi €vek soran Bulgaria épitette le leglatvanyosabban allam-
adossagat, hiszen a 2001-es 66 szazalékrol 2008-ra 13,7 szazalékot értek el, amit el-
sO0sorban a gyors novekedéssel parosult fegyelmezett koltséguetési politika tett le-
het6vé [Novak 2011]. Ehhez képest a 2010-es 16,2 szazalékos ,romlas” egyaltalan
nem ad okot aggodalomra, €s ezzel Bulgaria a csoporton beliil a masodik legjobb
teljesitményt nyujtja az €sztek utan.

12. tablazat: Allamadoéssag a GDP szazalékaban

2005 2006 2007 2008 2009 2010
EU27 62,8 61,5 59,0 623 74,4 80,0
Euréévezet 70,1 68,5 66,2 69,9 79,3 85,1
Lengyelorszag 47,1 47,7 45,0 47,1 50,9 55,0
Csehorszag 29,7 29,4 29,0 30,0 35,3 38,5
Szlovakia 34,2 30,5 29,6 27,8 35,4 41,0
Magyarorszdg 61,8 65,7 66,1 72,3 78,4 80,2
Szlovénia 27,0 26,7 231 21,9 35,2 38,0
Esztorszag 4,6 4,4 3,7 4,6 7,2 6,6
Lettorszag 12,4 10,7 9,0 19,7 36,7 447
Litvania 18,4 18,0 16,9 15,6 29,5 38,2
Romania 15,8 12,4 12,6 13,4 23,6 30,8
Bulgiria 27,5 21,6 17,2 13,7 14,6 16,2

Forras: Eurostat

A vizsgalt orszagok kozil egyébként harom - Magyarorszag mellett Lettorszag €s
Romania - kért és kapott IMF/EU-hitelt a lejart adossagok kifizetésére. Lengyelor-
szag is kért egy rugalmas hitelkeretet az IMF-t6l, amelyet azonban nem fizetéskép-
telenség, hanem a zloty stabilitasanak megoOrzése miatt igényelt. Azt is meg kell al-
lapitani ugyanakkor, hogy bar a keleti kiboviiléssel belépett orszagokat is sulyosan
€rintette a globalis pénziigyi-gazdasagi valsag, az euroovezet stabilitasa €s az Unio
egésze szempontjabol né€zve nem ezek a tagallamok vdltak Rockdzati tényezokké
az utobbi években. A tiz orszagbol egyébként mar harom vezette be az eurot, Szlo-
vénia és Szlovikia utan idén Esztorszag is sikeresen csatlakozott a kozos eurépai va-
lutadovezethez. Ugyanakkor az eur0zona jelenlegi problémai miatt a tobbi hét or-
szag tObbségében most nem az eurd miel6bbi bevezetése a legf6ébb cél, de ettdl flig-
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getlenul a konvergenciakritériumok betartasa mindenhol sziikségszertien priori-
tast €lvez.

Itt kell megjegyezni, hogy a valsag elott, az euro elsd évtizedében az EU elsdsor-
ban az allamhaztartasi egyensulyra koncentralt. Az eurOpai gazdasagi kormanyzas
jegy€ében ugyanakkor a tagallamok a korabbiaknal sokkal komolyabb kotelezettsé-
geket vallaltak mindkét kozpénziigyi mutato szigorubb betartasara, a nagy hianyok
¢€s eladosodas megelGzésére, illetve a kiiszobértékek tullépése esetén a szankciok
tényleges bevezetésére. Az Eur6 Plusz Paktumhoz csatlakozott tagiallamok tovabba
kotelezettséget vallaltak a hiany- és adossagplafon alkotmanyba vagy torvénybe ik-
tatasara is (ez utObbit hazank is megtette: az 4j alaptorvény a GDP 50 szazalékaban
maximalja az allamadodssagot).

8. NEHANY VERSENYKEPESSEGI MUTATO

A Tizek tobb versenyképességi mutato terén is elmaradnak az EU fejlett tagallamai
mogott. Ami az egy foglalkoztatottra juto munkatermelékenységet illeti, az unios
atlagot még egyetlen orszag sem érte el. A 2010-es adatok alapjan a két legjobb tel-
jesitménnyel rendelkezd orszag helyet cserélt, de mind Szlovakia, mind Szlovénia
adata meghaladta a 80 szazalékot. Csehorszag, Magyarorszag és Esztorszag 70 sziza-
1€k folott teljesitettek. A 66,5 szazalékot felmutato Lengyelorszagot Litvania és Lett-
orszag kovette tavaly. A két balkani allam van a legnagyobb hatranyban: az unios
atlag felét sem érik el. E mutatok egy€bként toObbnyire fokozatosan javultak a Ti-
zekben a csatlakozas 6ta, ugyanakkor Szlovikia, Romania és Esztorszag latvanyos,
legalabb 10 szazalékpontos er6sodést tudott produkalni e téren 2010-ben 2005-hoz
képest.

13. tablazat: Egy foglalkoztatottra juté munkatermelékenység:
vasarloeré-paritason mért GDP/foglalkoztatott, EU27=100

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Lengyelorszag 61,6 61,1 62,2 62,2 65,4 66,6
Csehorszag 68,8 69,6 71,7 72,5 73,4 71,8
Szlovakia 68,7 71,8 76,6 79,8 81,2 82,6
Magyarorszdg 67,7 682 684 71,9 72,7 70,9
Szlovénia 83,1 83,4 83,1 83,9 81,6 81,9
Esztorszag 60,7 62,4 65,7 64,7 65,9 70,1
Lettorszag 48,1 491 51,6 51,8 53,3 54,9
Litvania 54,7 56,5 59,3 61,7 57,6 62,9
Romania 36,1 39,8 43,4 48,9 48,1 47 4
Bulgiria 35,8 36,4 37,5 39,5 40,1 41,5

Forras: Eurostat

Az egységnyi munkaerokoltség valtozasa sokkal nagyobb fluktuiciot mutatott a
Tizek korében az elmult években, mint a viszonylag kiegyensulyozott unios atlag -
ami jol tiikrozi azt a tényt, hogy ezekben az orszagokban a bérfelzarkozas elnyujtott



76 KOZ-GAZDASAG 2011/3

€s sérulékeny folyamat. Elnyujtott, hiszen két évtizeddel a rendszervaltas utan a re-
albérek a csoporton beliill zomében még mindig joval alatta maradnak a nyugat-eu-
ropai szinteknek; egyben sériilékeny is ez a folyamat, mivel ki van téve konjunkti-
rahatasoknak, az orszagok pillanatnyi teherbir6o képességének, valamint a regiona-
lis €és globalis verseny tamasztotta kihivasoknak is. A valsag egyértelmien torést ho-
zott az egységnyi munkaerdkoltség esetleges emelkedésében: 2010-ben ugyanis
(Csehorszagot kivéve, ahol minimalis novekedés volt regisztralhatd) a szintek min-
denhol csokkentek, kiillondsen a balti allamokban, ahol az értékek meredeken zu-
hantak. E tény versenyképességi szempontbol pozitivumnak tekintheto, kiillonosen
a fent emlitett gyenge termelékenységi mutatok kontextusaban. Mindez azonban
nem jelenti azt, hogy a jovoben ne lehetne szamitani tovabbi emelkedésre, €s ez
mindaddig orvendetes fejlemény lesz, amig a munkaerdvel kapcsolatos koltségek
novekedése 1€épést tart a termel€kenységi mutatok minél gyorsabb javulasaval. El-
lenkezd esetben azonban komoly versenyhatrany alakulhat ki. A térségen beliil
egy€bként a csatlakozas ota eltelt évek kumulalt munkaerokoltség-adatait alapul
véve Magyarorszag €s Litvania volt a legkedvezdbb telephely [Somai 2011].

Versenyképességi szempontbdl szintén fontos megemliteni a Tizek innovdcios
teljesitményét. Az Europai Bizottsag megrendelésére az Innometrics évente elkészi-
ti az unios orszagok innovacios teljesitményének komplex - 24 indikitorbol allo -
mutatojat (amelyben egyebek mellett a GDP-hez viszonyitott kutatas-fejlesztési ra-
forditasok, vagy a vallalati szektor ilyen jellegi tevékenysége szerepel), amely alap-
jan négy kategoriaba sorolhatok az orszagok. 2010-ben az €lbolyt négy régi tagallam
alkotta (innovacios vezetOk), mig a masodik csoportban a Tizek kozil mar ott talal-
juk Esztorszagot és Szlovéniat is (innovacio kévet6k). A harmadik, mérsékelt inno-
vacios potenciallal rendelkezd csoport tagjai kozott van a négy visegradi orszag,
mig a sereghajto, szerény innovacios potenciallal rendelkez6 orszagok a két masik
balti €és a két balkani tagallam.

14. tablazat: Innovacios index

2006 2007 2008 2009 2010 1?:2‘:;1;‘1’2;)5
EU27 0,505 0,518 0,517 0,515 0,516 0,85
Lengyelorszag 0,273 0,280 0,269 0,285 0,278 1,79
Csehorszag 0,379 0,395 0,369 0,376 0,414 2,57
Szlovakia 0,265 0,277 0,273 0,285 0,269 1,96
Magyarorszdg 0,298 0,296 0,307 0,304 0,327 Li5
Szlovénia 0,404 0,426 0,450 0,473 0,487 6,52
Esztorszag 0,388 0,391 0,423 0,463 0,466 6,59
Lettorszag 0,163 0,176 0,199 0,195 0,201 2,71
Litvania 0,244 0,259 0,230 0,241 0,227 -0,70
Romania 0,195 0,219 0,241 0,256 0,237 5,23
Bulgiria 0,159 0,166 0,192 0,197 0,226 6,15

Forras: Innometrics
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Az abszolut teljesitmények mogott azonban fontos a fejlddés dinamikaja is, €s itt
ki kell emelni az elmult 0t év latvanyos javulasat, nemcsak az €szt €s a szlovén eset-
ben, de Bulgaria és Romania vonatkozasaban is, amelyek nagyon alacsony szintrdl
indulva egyre nagyobb er6feszitéseket tettek e téren. A legszerényebb mértékben a
magyar adat javult, mig Litvania az egyetlen a csoportban, ahol a teljesitmény hul-
lamzo volt, igy az elmult Ot év Osszesitett indexe negativ eldjeld.

9. KOVETKEZTETESEK

A Tizekre vonatkozo statisztikai adatsorok azt tamasztjak ald, hogy a vizsgalt orsza-
gokat - zomében igen kedvezé felzarkozasi trendeket kovetéen - eltéré mértékben
rengette meg a valsag. A balti allamok esetében kétszamjegy, tovabbi hat orszag
esetében pedig egyszamjegyl GDP-zsugorodasra kertilt sor. Ekdzben egyediil a len-
gyel gazdasag nott. Az EU27 atlagahoz viszonyitott, az egy fOre juto brutto hazai ter-
mékben mért felzarkozas folyamata sem egyforman valtozott 2010-ben 2008-hoz
képest: volt, ahol az értékek csokkentek, stagnaltak, illetve javulasra is volt p€lda
(Lengyelorszag €s Szlovakia esetében). A bruttd beruhazasokat €s a kulfoldi miko-
dotoke bearamlasat mindeniitt jelentdsen visszavetette a valsag, az idénre €s a jovo
évre sz0lo elorejelzések lassu javulast vetitenek elore. A valsagnak sulyos tarsadalmi
kovetkezménye a munkanélkiiliség megugrasa minden vizsgalt orszagban (mikoz-
ben a cseh, a szlovén €s a roman adat mé€g igy is joval az unios atlag alatt tudott ma-
radni). A valsag ugyanakkor jotékony hatast gyakorolt két fontos makrogazdasagi
mutatora: a kulgazdasagi egyensuly a legtobb orszagban javult (az exportnal na-
gyobb importvisszaesésnek koszonhetéen), €s a kereslet sziikulése lenyomta az inf-
laciot is. A krizis ugyanakkor - Esztorszag kivételével - mindenhol jelentésen leron-
totta az dllamhaztartas egyenlegét, ami - szintén a legkisebb balti allam kivételével
- mindenhol az allamadossag megugrasahoz vezetett, amelynek GDP-hez viszonyi-
tott aranya hazankban a legnagyobb, mikozben a trendek Lettorszagban és Litvani-
aban, valamint Romaniaban és Szlovénidban a legaggasztobbak.

A kozpénziigyek rendbetétele egyé€bként (az unidés mechanizmusoknak is ko-
szOnhet6en) mar mindegyik orszagban megindult, a cél mindenhol a GDP-aranyos
allamhaztartasi hiany 3 szazal€k ala szoritasa legkésObb 2013-ig. Ezzel egytitt lassan
megfordulhatnak a zoOmében negativ allamadosagi trendek is. A szerkezeti refor-
mokkal parhuzamosan a novekedési kilatasok is javulnak, sét a kozeljovoben a kon-
junktara korabban soha nem latott mértékben valhat kiegyenlitetté a t€rségben.
Bar ezek a novekedési titemek mar nem kozelitik meg a korabban produkalt magas
szinteket, de meghaladjak majd az unios atlagot, €s igy kedvezo keretet nyujthatnak
a munkanélkiiliség csokkentéséhez, a foglalkoztatas noveléséhez, valamint a felzar-
kozas folytatasahoz. Mindez azonban csak feltételesen van igy, hiszen a 2011 nyaran
kibontakozo ujabb fejlemények (elsOsorban az euroovezet problémainak sulyosbo-
dasa, a novekedés lassulasa) a tovabbiakban ronthatjak a vizsgalt orszagcsoport Ki-
latasait.

Ami Magyarorszagot illeti, az adatok tanusaga alapjan elmondhato, hogy hazank
viszonylag keveset profitalt a csatlakozas utani és a valsag eldtti fellendiilésbdl, €s a
térség tobbi orszagahoz képest nem jellemezte gyors felzark6zas, magas beruhaza-
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si rata, csokken6 munkanélkiiliség, novekvo foglalkoztatas, mérséklodo allamados-
sag vagy javulo innovacios teljesitmény. Ezért igen sériilékeny dllapotban ért ben-
niinket a valsag, amely ugyanakkor nem volt olyan sokkol6 hatast, mint példaul a
balti dllamokban. Ugy t(inik, a keretfeltételek most némileg javulhatnak, hiszen az
Eurostat 2011 nyari eldrejelzései szerint 2011-2012-ben a vizsgalt térségben leg-
alabb 3 szazalékos atlagos novekedés varhato (amelyen beliil azonban a magyar tel-
jesitmény e szint alatt lesz), mikozben az unios atlag - benne a legfontosabb felve-
vOpiacnak szamito Németorszaggal - 2 szazalék koriili GDP-boviilést érhet el.

Szintén az itt idézett adatok tanusaga alapjan Magyarorszagnak a kozeljovoben
az erdsségeire kell épitenie - dinamikus export, jonak szamito termelékenység, €s
a munkaerdkoltség kedvezd alakulasa -, mikozben erdteljesen javitania kell a be-
ruhdzadsi tevékenységen, a foglalkoztatdson, valamint az innovdcios teljesitmeé-
nyen, €s mindezzel parhuzamosan folytatnia kell a kozpénziigyi mutatok rendbe-
tételét is. 2011 kora 6szén azonban az is latszik, hogy mindehhez a kovetkezetes gaz-
dasagpolitika mellett a jelenlegin€l tartosan nagyobb novekedésre, a GDP-boviilés
belsé komponenseinek (beruhazasok, nem hitel alapt fogyasztas) erdsitésére, vala-
mint kedvezObb kiilgazdasagi kornyezetre lenne sziikség.
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