GYARFAS NATALIE

A MAGYAR BANKRENDSZER REGIOS OSSZEHASONLITASBAN.
ESZAKROL DEL FELE (FELUTON)?

Az auditdlt magyar bankszektor 2011-ben negativ eredménmnyel zdrt. Nem
mindegy ugyanakkor, hogy ez a valsag okozta regiondlis trendnek megfele-
16, vagy egyedi, csak a magyar bankszektort érinto probléma. Hol tart a szek-
tor a régiobeli tdrsaihoz képest, tovdbbra is a toliink északabbra fekvd
orszdgokkal egyiitt haladunk, vagy a bankrendszert meghatdrozo mutatok
tekintetében kéozelebb dllunk a déli szektortdrsainkhoz? Avagy Eszakrol Dél
felé (féluton)? A tanulmanyban ezt a kérdéskort elemzi a szerzo a R6zép- és
kelet europai bankrendszerek ismertetésén keresztiil, valamint Magyaror-
szdg bankszektordt onmagdban, illetve a t6bbi orszdghoz viszonyitva is
bemutatja. Ebben az irdsban Lengyelorszdgot, a Cseh Koztdrsasdgot, Szlovad-
kidt, Romdnidt, Bulgdridt és Magyarorszdgot tekintjiik kozép- és kelet-euro-
pai régionak.

~-Minden, ami a pénz keringését hatraltatja, mind egyesekre, mind a
kozonségre nézve felette karos; hit még az, mi a pénzt a circulatiobul
ki is rekeszti? S vajon mi hatraltathatja s rekesztheti azt ki hathatosab-
ban, mint a bizodalmatlansag, a vesz€ly - - - ti. a hitel hija?”.

Széchenyi Istvan: Stadium

BEVEZETES

A bankrendszer jelent6ségét mar 180 €vvel ezelStt Széchenyi Istvdn is felismerte,
olvashat6 Stadium c. mivében. A bankok nemcsak 0sszekotik a gazdasag egészét
alkot6 szektorokat, hanem 6nmagukban is a gazdasag egyik alapvet6 pillérének
tekinthet6ek. Kiemelkedden fontos szerepiik a pénz kozvetitése, a pénzteremtés,
valamint a finanszirozas, hitelezé€s, illetve a forrasallokaci6é. Amennyiben a gazdasa-
gi szereplOk megtakaritasaikat betétben tartjak és a kereskedelmi bankok ezeket
hitelként kihelyezik, akkor azok, akiknek forrdsra van sziikségiik, hitelt vehetnek
fel. A bankok tovabbi szerepe a megtakaritasok 0sszegyUjtése €s a gazdasagi €letbe
val6 visszacsatornazasa, a hatékonynak igérkez6 beruhazasok finanszirozasa. Ennek
a muikodésnek akidrcsak a lelassuldsa is a gazdasagi novekedés sulyos zavaraihoz
vezet.

A tanulmany a TAMOP-4.2.2.B-10/1-2010-0023 projekt keretében kapott timogatdssal jelenik meg.
Koszonom konzulenseimnek, Simonyi Tamasnak és Novak Zsuzsannanak a szakmai segitséget.
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1. MAGYARORSZAG
1.1. MAKROGAZDASAGI KITEKINTES

Magyarorszagon a real-GDP a Kozponti Statisztikai Hivatal adatai szerint 2008-ban
még novekedett, majd 2009-ben 6,8 szazalékkal csokkent. Ez a tendencia még nem
tért el a kornyezd orszagoké€tol. A kovetkezo két évben enyhe novekedés vette kez-
detét, ugyanakkor 2012-ben mar csokkendé6 tendencia figyelheté meg a real-GDP
valtozasaban. 2012-ben a GDP-aranyos allamado6ssag 80 szazal€k, a netto kiils6 ados-
sagallomany 50 szazalék koruli. Kirdly Jilia [2012] szerint a talzott eladosodas
novekedésre gyakorolt hatasa negativ. Magyarorszag a kritikus szinteknél jar.

Ekkor még nem volt lathatd, hogy milyen mértéki lesz a recesszio 2012-ben.
Az MFB [2013] kutatdsa szerint a hazai GDP 2012 harmadik negyedévében 1,6 sza-
zalékkal zsugorodott éves alapon €s az orszdg tovdabbra is leszakadoban van a
tobbi régios orszagtol, amelyek koziil egyediiliként a magyar gazdasag kibocsatasa
nem érte még el a valsag eldtti szintet, tovabba az év elsé felében a GDP negativ ira-
nyu valtozasa folytatodhat.

1.2. A MAGYAR BANKSZEKTOR

A magyar bankszektor 2009 elejétdl 2011 nyardig zsugorodott. A mérlegf60sszeg
csOkkenése - amely két és fél €v alatt tObb mint 3000 milliard forintot tett ki - esz-
kozoldalon a hitelek, forrasoldalon meghatiarozoan a kulfoldi forrasok allomanya-
nak csOkkenésébdl adodott.

A bankrendszer hitelallomanya fokozatosan leépiilt, a hitelez€s lassult. A haztar-
tasoknak nyujtott hitelek allomianya 4,3 szazalékkal, a vallalkozasoknak nyujtott
hitelek allomanya 7,2 szazalékkal esett vissza 2011 juniusara, az azt megel6z6 év
végihez képest. Amennyiben a vallalatoknak csokken a hitelfelvételi aktivitasa, az
lassitja az egész gazdasagot. Ha lassul a hitelezés, lassulnak a beruhazasok is. Az 1j
beruhazasok elmaradisa miatt az egyébként ezektdl varhato foglalkoztatas is elma-
rad. 2008-ban atlagosan 8 szazalék alatti volt a munkanélkiiliség, a 2011-es atlag 11,2
szazalékra emelkedett. A betétek allomanya szintén csOkkent 2009 utan, egészen
2011 nyaraig. Kevés volt az 0j betétes, tovabba a haztartasok meglév) betéteik egy
részét kivontdk a bankokbol. Az addigi betétek felhasznalasnak cé€lja a lehetOvé tett
végtorlesztés, a lakossag mindennapi sziikségleteinek finanszirozasa, megjelent a
betétek kiilfoldre ,allokdlasa” €s az allampapir-vasarlas is. A hitel-betét arany 2009
végén 152 szazalékos volt, az arany szinte kizarolagosan csak a hitelek csokkenése
miatt a 2011. év végére 144 szazalékos lett. A bankok 44 szazalékkal tobb hitelt
helyeztek ki, mint amennyi betétet gyujtottek, ekkora kiilonbségbdl adodik, hogy
anyabanki forraskiegészitésre szorultak.

Fontos megemliteni a portf6liok mindségét, a nemteljesitd hitelek (NPL - non-
performing loan) ardnya 2009 6ta folyamatosan emelkedett, még 2009-ben 6,3 szi-
zalékos volt, 2011-re elérte a 11,5 szazalékot. Ezt teljes egészében a lakossagi hitelek,
s ezen belul a jelzaloghitelek okoztak. E mogott a haztartasok egy részének sulyos
eladosodottsaga €s a svajci frankban fennallo hitelek esetében az adossagszolgalati
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teher szamottevld novekedése all. Ennek oka, hogy a hitelfelvevOk korében alacsony
a foglalkoztatas, aminek kovetkezménye a csokkend fizet6képesség. Az MNB adatai
szerint a 2007-ben €és 2008-ban felvett haztartasi deviza-jelzaloghiteleknél nétt a
leggyorsabban a nemteljesitd hitelek aranya.

A bankrendszer tOkemegfelelése a bankok prudens miikodésérdl ad tajékozta-
tast, amely a Bazel II-ben hatosagilag szabalyozott. A magyar bankrendszer mutato-
ja joval a 8 szazalékos minimum szint feletti volt 2009 végén, 13,12 szazal€k, 2011
végén 13,01 szazalék. A kockazattal sulyozott kitettség csokkent, a tokekovetelmény
minimalis szintje ndvekedett.

1.3. A MAGYAR BANKRENDSZER PROFITABILITASA

2009 ota minden negyedévben meg tudta Orizni a magyar bankrendszer a profita-
bilitasat, a 2011. év végén azonban eldszor negativ eredménnyel zart. A tékearanyos
nyereség (ROE -Return on Equity) -3,78 szazal€kos, az eszkOzarinyos nyereség
(ROA - Return on Assets) -0,32 szazalékos volt.

Az egyik legfontosabb eredményt ronto tényezd a rendkivill nagy mennyiségu
nemteljesitd hitel utan képzett kockazati ért€kvesztés €s céltartalékolas volt, ami
2011 végére elérte az 590,3 milliard forintot. A bankrendszer egészére megallapi-
tott ért€k azonban nem egyeztethetd Ossze az NPL-arany valtozasaval, amelynek oka
a kilonb6z6 bankok eltérd kockazatkezelési politikdja.

2011 els6 félévében - a nagymértéki veszteségek utan - a valsag kezdeti évéhez
hasonldan teljesitett a szektor. A miikodési eredmények javultak, a kamatmarzs
ndtt, tovabba bankrendszerszinten a koltség-bevétel arany csokkent. Amennyiben
az értékvesztést kiils6 oknak tekintjiik - figyelembe véve, hogy a rossz mindségu
ugyfélkor a valsag okozta nehéz gazdasagi helyzetbdl adddik, - lathatjuk, hogy a
profitabilitast meghatarozo egyé€b, az operativ mikodést jellemzé ratak javultak.
A bankrendszer sajdt teljesitoképessége nem romlott akkordt, mint amekkora vesz-
teséget 2011-ben elszenvedett. Az elmult két évben félévkor a bankrendszer ered-
ménye kielégitdnek volt tekinthetd.

A vilsag kormdnyzati kezelése a bankokat illet6en a 2010-es pénziigyi szerveze-
tek killonadojanak (bankado6) a bevezetésében, majd 2011-ben a devizahitel-vissza-
fizetés atharitasaban (végtorlesztés) testesiilt meg. 2011 masodik félévében a gazda-
sag novekedése lassult, a bankoknak mar nemcsak az értékvesztés elszimolasa, és a
nagymértékl bankadd, hanem a végtorlesztés is jelentds veszteségeket okozott.
Fontos megjegyezni, hogy az intézmények a veszteségek elszamolasara kiilonb6z6
modszert alkalmaztak, jogszabaly nem mondta ki a pontos elszamolasi modszert,
igy ezek 0sszege nem hatarozhat6 meg elkiilonitetten.

1.4. A MAGYAR BANKOK HELYZETE
Magyarorszag ot legnagyobb bankja koziil 2011 végén hdrom is negativ eredmény-

nyel zdrt, az Erste 150 milliard, az MKB 121 milliard, a Raiffeisen 89 milliard forin-
tos veszteséget szenvedett el, tovabba a K&H és az OTP esetében is a szokottnal
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joval gyengébb volt az eredmény. Fontos megjegyezni ugyanakkor, hogy a bankok
jovedelmezdsége Magyarorszagon a 2008. €évi valsagot megeldzden kiugroan magas
volt. Kornai [2012] véleménye szerint a bankokat, amelyek maguk is stilyosan hiba-
sak voltak a helyzet rosszra fordulasiban, nemcsak az ingatlanhitelezés valsaga sujt-
ja, hanem példatlan adoterheket is raktak a vallukra. A helyzetet Kornai ,a bank-
szektor bénultsagaként” irja le.

Az adozott eredmény igen kedvezitlen mértéke dramaian csOkkenti a bankok
finanszirozasi-hitelezési képességét, aminek sulyos kovetkezménye, hogy mara mar
a jol mikodod vallalkozasok finanszirozasa is nehézkessé valik. A jovedelmezdségi
kilatasok romldsa a tulajdonosok t6keemel€si hajlandosagat is visszaveti. A bankok
elsédleges cé€lja a biztonsagos miikodés megteremtése €s likviditasuk fenntartasa
volt. Az anyabankok rakényszertltek leanyvallalataik t6késitésére - tekintve hogy
mas alternativ megoldas nem maradt szaimukra, - de csak az eléirdsok mértékének
valo megfeleléshez. Az anyabankok 1,2 millidrd eurd tékeemelést hajtottak végre
Magyarorszagon 2011 végén, 2012 elején.

Fontos volt a bankok szamara az tizletmenet folytonossaganak fenntartasa €s a
jol képzett munkaerd megtartasa, de tovabbi bovitésbe, piac- €s/vagy termékfejlesz-
tésbe nem fektetett egyetlen bank sem. A pénziigyi innovaciok elmaradasa a valla-
latokat is kedvezGtleniil érinti, amennyiben a piac sziikségleteinek nem felel meg a
kinalat a pénziigyi konstrukciok terén, az a beruhazasok tiitemét még jobban vissza-
veti.

A piacon meghatarozo szerepet betoltd bankokat a valsag ideje alatt lehetetlen
volt eladni, allami kézbe adast pedig egyetlen nagybank sem kezdeményezett.
A kivonulas mérlegelésére vonatkoz6 cafolatok ugyanakkor elmaradtak. Az ilyen
jellegl informaciok kizarolag informalis uton terjedhetnek, ugyanakkor az tény,
hogy 2010-ben és 2011-ben 3500 milliard forint kiilfoldi forrdskidramids tortént a
magyar bankrendszerbdl. Nagy Mdrton [2012] MNB-igazgat6 szerint ennek mérté-
ke €s dinamikaja régios 0sszehasonlitasban is kiugro.

Piaci elemzOk nugy vélik, amig a német, osztrak, olasz €s francia anyabankoknak
van hajlandodsaguk és t6kéjiik, a magyar leanyaikat is fel fogjak t6késiteni. Az anya-
bankok azonban csak annyi tékét és forrast fognak biztositani itteni leAnybankjaik
szamara a jovoben, amennyi feltétleniil sziikséges. Ennek oka, hogy barmilyen jo
megtéruléssel kecsegtetne is a befektetés, a jelenlegi kiszamithatatlan szabalyozasi
kornyezet mellett mar nem a megtérilés az elsédleges szempont.

2. REGIOS ORSZAGOK

2.1. CSEH KOZTARSASAG

A cseh gazdasag 2008-ban még novekedett, 2009-ben azonban, mint minden régio-
beli orszagban, visszaesett a gazdasag teljesitménye, a GDP valtozasa negativ iranyl
volt. 2010-ben a valsagbol valo gyors kilabalas vette kezdetét. Az el$z0 €vi recesszio
ellenére sem csokkent az exportkereslet és nem alakult ki helyi ingatlanbuborék
sem. 2011-ben lassult a gazdasag gyorsnak tiing fejlédése.
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A vialsag ellenére foly6 aron lassan, de folyamatosan novekedett a cseh bank-
szektor. A szilard makrogazdasagi hattér megteremtette a stabil bankrendszert.
Kozvetlen hatasa példaul a lakossagi szektorban jelent meg, ahol az alacsony kamat
kovetkeztében elényos volt a koronaalapt hitel. A valsag el6tti prudens miikodés €s
szigoru szabalyozis lehet6vé tette, hogy a negativ gazdasagi novekedés alatt se zsu-
gorodjon a szektor, €s a bankok allami segité csomagok nélkiil kilabalhassanak a
valsagbol.

Az alacsonynak szamito hitel-betét arany 2011 félévére a 82 szazalékot is elér-
te. A kulsé finanszirozastol valo kismértékt fliggdség a valsag alatt is elOnyt jelen-
tett a szektornak. 2010-ben nétt a mérlegf6osszeg, a vallalati hitelek allomanya-
nak novekedése kovetkeztében. A fogyasztas csOkkenése miatt 2010-ben lassult a
lakossagi €s a jelzaloghitelezés, habar a lakossagi szegmens 2011 elején mar muta-
tott némi aktivitast. A nemteljesitd hitelek aranya 2010-ben novekedett, ugyanak-
kor régids Osszehasonlitisban még igy is alacsony szinten maradt (6,32 szizalék).
A tékemegfelelés a régios maximumot is elérte (16 szizalék). A szektor profitabi-
litasa a région beliil kimagaslo volt a valsag elétt és alatt is. 2010-ben enyhén rom-
lott a bankok nyereségessége, de egy €v alatt ismét elérte a korabbi szintet a 18
szazalékos t6kearanyos (ROE), és 1,44 szazalékos eszkozaranyos (ROA) nyere-
séggel.

2.2. SZLOVAKIA

2008-ban a 4,6 szazalékos inflacié6 mellett megmaradt az erés belsé kereslet és a
novekvs export, a redl-GDP novekedése is megkozelitette a 6 szazalékos éves szin-
ten. 2009-ben export visszaesése igen jelentds volt (-15,9 szazalék) és 11,4 szazalék-
ra emelkedett a munkanélkiiliség. Mindezen hatiasok kovetkeztében a real-GDP
novekedése csokkenésbe csapott at. 2010-ben a ,novekedési trendet” sikeresen for-
ditotta meg Szlovakia, a visszaesést kovetéen a 4 szazalékos novekedés kovetkezté-
ben a gazdasag gyakorlatilag elérte a 2008-as szintet. Erre a szintre val6 visszakeru-
lIéssel egyidoben rendkiviil figyelemre méltd6 modon az inflacio is csak 1 szazalék
volt. 2011 félévkor a legfontosabb szlovak exportpiacokon jelentkezd keresletcsok-
kenés eredményeképpen a novekedés - sajat magukhoz viszonyitva - egy alacso-
nyabb szinten realizalodott.

A valsag ellenére stabil maradt a szlovak bankszektor. Novekedett a mérlegfo-
0sszeg, a betét- €s a hitelallomany is. Az adatok elemzése azt mutatja, hogy a hitelek
allomanyat els6sorban a lakossagi hitelezés novelte. Mindemellett a hitel-betét
arany 81 szazal€kos. A nemteljesit6 hitelek allomanyanak novekedése 2011-ben 7,3
szazalékon megallt, st enyhén csokkend tendenciat vett fel. Ezzel parhuzamosan a
hitelek utini értékvesztés is csokkenést mutat. Emellett a betétek koltségei is csok-
kentek.

Mindezek kovetkeztében jol lathato a bankrendszer profitabilitisanak folyama-
tos és dinamikus emelkedése 2009 és 2011 kozott. A 2011. félévi 15,41 szazalékos
ROE-, valamint 1,55 szazalékos ROA-mutatokkal a bankrendszer a folyamatosan
novekvo profitabilitds dllapotiban 1évének mindsithetd.
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2.3. LENGYELORSZAG

Lengyelorszag rendelkezik Kozép- és Kelet-Europa legnagyobb bankszektoraval,
ami a mérlegf60sszeget €s a hitel-, valamint a betétallomanyt tekintve joval na-
gyobb, mint a régio tObbi orszagaé. A lengyel gazdasdg volt az egyetlen a régidban,
amely - bar 2009-ben lassulé tempoban, de - folyamatosan névekedni tudotit.
2009-ben esett a gazdasagi teljesit6képessége, de még mindig a pozitiv tartomany-
ban mozgott. Az export 6,8 szazalékkal csokkent, a régios atlagnal lényegesen
kisebb belsGkereslet-visszaesés tortént (-1,6 szazalék). 2010-ben, ahogy a gazdasagi
novekedés ismét felgyorsult, boviilt az export (+10,1 szazalék) valamint a belsé
kereslet is (+4,6 szazalék).

2011-ben is az azt megel6z6 évi novekedés nagysigat, kozel 4 szazalékot produ-
kalt a gazdasag. Fontos megemliteni a kiemelked6en alacsony dllamhdztartdsi
hidnyt, amely 2011 kdzepén 2,6 szazalékos volt, valamint az orszag eladdsodottsiga
is 54 szazalékra csOkkent.

A bankrendszer mutatdszamait elemezve egyértelmiien megallapithato, hogy
nincs okuk panaszra. 2010-ben a mérlegf66sszeg novekedett, a hitelek €s a betétek
allomanya is boviilt. A ndvekedés 2011-ben lelassult. Jelenleg a nemteljesitd hitelek
allomanyanak novekedése 5,3 szazalékon megallt, s6t 2011 félévkor mar csokkend
tendenciat mutatott. Ugyanakkor a fogyasztasi hitelek tovabbra is rossz min4ségu-
ek, 29 szazalékos NPL-arannyal.

A zloty a valsag ota folyamatosan gyengiilt a svajci frankhoz képest. 2008
augusztusiban még 2,08 volt a CHF/PLN arfolyam, 2011 juniusaban mar 3,3. Ez
magasabb terheket r6 azokra a haztartasokra, amelyek frankalapu hitelt vettek fel és
a megemelkedett arfolyam mellett kell torlesztenitik. A hitelallomany kozel egyhar-
mada devizaalapu. A magyar helyzettel ellentétben a lengyel jegybank elnokének
nyilatkozatabol kidertl, hogy a bankok szigoru feltételeket szabtak a hitelkibocsa-
tashoz, igy a frankalapt hitelek torleszt6i nem jelentenek komoly problémat a szek-
tor szamadra. A svajcifrank-hitelesek 2011 nyarin még a bankok jo uigyfelei kozé tar-
toztak, hiteleik nem valtak 90 napon tul teljesitévé. Mindemellett a lengyel bank-
szektor megfelel6en tékésitett.

A bankok profitabilitasa a valsag ideje alatt romlott. 2008-ban a lengyel bank-
szektor kiemelkedéen magas profitot termelt, nem meglepd hogy 2009-ben ezt a
szintet mar nem tudta tartani, lényegesen csokkent az ad6zas utini eredménye.
2011 els6 félévében a nyereségesség mar kezdi megkozeliteni a valsag el6tti szintet
13,4 szazalékos ROE-, valamint 1,13 szazalékos ROA-mutatokkal.

2.4. BULGARIA

Bulgaria régios 0sszehasonlitasban a mérlegf60sszeg szerinti rangsorolasban a leg-
kisebb bankszektor. 2008-ban a redl-GDP novekedése még 6,2 szazalékos volt, az
elsé nagy visszaesést 2009-ben szenvedte el a gazdasiag. 2010-ben mar pozitiv ira-
nyu volt a gazdasagi teljesitmény valtozasa, ugyanakkor novekvé munkanélkiiliség
(10,3 szazal€k) jelent meg. A kormany kénytelen volt pénziigyi megszoritasokat
¢€letbe 1éptetni, csokkent a haztartasok és a gazdasagi szerepldk koltekezése. 2011
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nyaran a kozgazdasagi elOrejelzések mar egy éven beliil varhatonak tartottak a val-
sag elotti gazdasagi szint elérését.

A valsag ellenére stabil maradt a bankrendszer. A mérlegf60sszeg, a hitelallo-
many €s a betétek allomanya is novekedett. A hitelallomanybeli novekedés egyértel-
mien a vallalati hitelezésnek koszonhetd, amely 2010-ben 4,4 szazalékkal nétt.
Ehhez képest a haztartasi hitelek fél szazalékkal csokkentek, azon belil is a fogyasz-
tasi hitelezés 4,1 szazalékkal esett vissza 2010-ben.

A hitel-betét arany a haztartisok korabbinal magasabb megtakaritasainak ko-
szonhetden 2011 juniusara 93 szazalékra csokkent. Ez a trend szintén hozzasegitet-
te a kiilfoldi tulajdonban 1évé bankokat, hogy redukaljik az anyabanki forrasoktol
valo fliiggdségiiket. A bankok igy a kihelyezett hiteleiket a begytijtott betétallomany-
bol tudtak finanszirozni.

A nemteljesitd hitelek aranya tovabbra is novekedett (13 szazalé€k), habar lassabb
utemben, mint 2010-ben. Az tigyfélkoron beliil a vallalatok voltak a rosszabb hitel-
torlesztok. A szigorodo hitelezési feltételek, €s a betétallomany enyhe novekedése
hozzajarult a szektor likviditasinak javitasihoz. A t6kemegfelelés b6ven a kotelezo
szint feletti: 2011 végére elérte a 18 szazalékot.

A bankszektor netto eredménye 2010-re nagyot esett, ez megmutatkozik a szek-
tor profitabilitdsi mutatdiban is (ROE: 6,2 szazalék, ROA: 0,84 szazalék). Ennek leg-
fobb oka a rossz mindségi portfoliok miatti magas értékvesztés, illetve a hitelek
allomanyanak lassu titemi novekedése. Az alacsony kamatbevételek mellett a ban-
kok probalkozasuk ellenére sikertelenek voltak a miikodési koltségeik csokkentésé-
ben. 2011 elsé felében enyhén novekedett a szektor profitabilitasa.

2.5. ROMANIA

A romin gazdasag a valsagot kovetd kezdeti kilabalds id6szakiban van. 2009-ben a
régios atlagnal nagyobbat esett a gazdasag ,novekedése”, még 2010-ben is zsugoro-
dott a GDP, 2011-ben mar novekedés vette kezdetét a gazdasagban. Ennek az egyik
f6 tényezdje a mezdgazdasagnak a kedvezd idGjaras miatt elért magas hozama.
A munkanélkiiliség a 2009-es 7,2 szazalék ota csOkken. Varhato, hogy Gorogorszag
€s az eur6zona valsaga nagymértékben befolyasolja Romania gazdasagi eredménye-
it. Tovabba a bankrendszert illetden fontos megjegyezni, hogy az IFRS-sztenderde-
ket 2011 végéig nem vezették be.

A mérlegf6osszeg, a hitel- €s a betétallomany adatai azt a tendenciat mutatjak,
hogy a bankszektor az infldcié mértékével béviilt. A hitelallomany-névekedés elsé-
sorban az exportorientalt cégeknek koszonhetd. A nemteljesitd hitelek allomanya-
nak novekedése 2009 ota lassuld tendenciat mutat (2011: 14 szazalék). Az NPL-
novekedés elsGsorban a fiatalok (18-25 évesek) fedezetlen devizahiteleibdl szarma-
zik. A t6kemegfelelés biztonsagos szinten maradt, 2011 janiusiban 14,2 szazalék
volt.

Kiilon meg kell jegyezni, hogy a Roman Nemzeti Bank nem IFRS-sztenderdek
szerinti adatait feldolgozva jutottam a ROE (0,62 szdzalék), valamint a ROA (0,06
szazalék) mutatokhoz. Az igy kalkulalt negativ 2010-es profitabilitas a provizios
koltségek novekedése €s a miikodési eredmény csokkenése miatt allt eld.
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OSSZEFOGLALAS ES KOVETKEZTETESEK

A kOzép- és kelet-eurOpai orszagok kozott megfigyelhetd tendencia, hogy szétvdlik
a régio a bankpiacon. A két térség kozotti hatirvonalon fekszik Magyarorszag.
A t6le északabbra fekvd orszagok (Lengyelorszag, Cseh Koztarsasig €s Szlovikia)
kezdik elérni a valsag el6tti szintet, mig a délebben fekvd orszigok (Romania és Bul-
garia) tovabbra is a valsagot probaljak lekiizdeni.

Altalinossigban elmondhat6, hogy a bankok a koltségeiket csokkentették és
emelkedtek a kamatmarzsok, valamint toviabbra is magasak a t6kemegfelelési
mutatok. A profitabilitast leginkabb meghataroz6 NPL-ratak a kozép- és kelet-
europai régio dé€li részében lényegesen ndttek €s ndnek, mikozben az €szaki
orszagokban mar elkezdtek csOkkeni. A bankszektorok nyereségessége is hason-
16 képet mutat.

A magyar bankszektor azonban lemarad a régios versenyben. Az utobbi négy
évben (2008-2011) a magyar gazdasag lassult, a gyengiil6 forintarfolyam €s a nem
novekvo foglalkoztatas miatt a bankpiacon roml6 mindségui ugyfélkor alakult ki,
amely a régios atlagnal magasabb, 11,5 szazalékos nemteljesité hitelallomanyt
okozott. A région beliil egyediil a magyar bankszektor zsugorodott, emellett rend-
kivil kedvez6tlen a hitel/betét arany. A novekvo elvonasok (bankado, végtorlesz-
tés, tranzakcios ado) tovabb gyengiti a bankok teljesitményét. A hitelezési képes-
ség el6bbiek miatti csokkenése negativ novekedési hatast generalt, ami jelentdsen
hat a gazdasagra is. Lassulnak a beruhazasok és a fogyasztas, egyszoval zsugorodik
a GDP. Mindezek kovetkezménye, hogy a magyar bankszektor veszteséges lett a
2011. év végén, valamint jelentds mértékli értékvesztést szenvedett el €s sajnos a
kilatasok sem javulnak érdemben. Tovabbra is ndvekvé bizonytalansag van jelen,
és mindezek kovetkeztében a jelentds t6keemelések mellett is az anyabankok
részérdl erdltetett forraskivonas kezdddott, 2012 nyaraig 0sszesen 12,2 milliard
euro.

A magyar bankszektor a valsag kezdetekor még az északi szomszédjaihoz
hasonlo teljesitményt nyujtott. Mostanra azonban belecsusztunk a dél-keleti, bal-
kani mutatok altal jelzett helyzetbe. Az €szaki orszagok kezdik elérni a valsag el6t-
ti szintet - a kérdés az, hogy a ,balkani térség” orszagainak, illetve Magyarorszag-
nak a helyzete a 2013. évben is romlik-e? Az objektiv elemzd szamara gy tlinhet,
hogy a bankszektor jelenlegi magyarorszagi helyzete Dé€l felé mutat. Mikozben a
korabbi ,szektortarsak”, az északi csoport mar eléri a valsag elotti szintet €s a kila-
tasai pozitivak.

A bankrendszer mélyebb elemzésébdl kidertl, hogy Onmagaban a magyar szek-
tor tudna az északi orszagokkal egyutt haladni, de az ,egyszeri” negativ hatisok
kovetkezménye az elemzés idejére kialakult helyzet. A legf6bb probléma pedig az,
hogy ezek az ,egyszeri hatasok” tobbszorivé és eltalzott mértékiivé valtak és tObb
évig is elhuizodhatnak. Amig északi szomszédjaink, a korabbi szektortarsaink a Nyu-
gat felé fordulnak - Szlovakia mar be is vezette az eurot, - addig a magyar bankszek-
tor Dé€l felé, a Balkan felé tart.
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