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Mig az eur6zona annak modjarol vitazik,
hogyan menekiiljon a stagnalasi csapda-
bol, amiben jelenleg tartozkodik, egy
kérdés egyre fontosabba vilik: vajon
képesek-e a kormanyok csokkenteni a
kozkiadasokat anélkiil, hogy a hirtelen
csOkkentéshez folyamodjanak. Szeren-
csére a valasz egy meggy0z0 igen, van-
nak megoldasok, amelyek a gazdasagi
konszolidaciohoz vezetnek.

A novekedés még tal erdtlen és az
inflacio még tul alacsony az eur6zona-
ban. Az Europai Kézponti Bank legutol-
soO értékelése gyenge: az EKB vezérigaz-
gatdja, Mario Draghi nem titkolta a
tényt, amely szerint a kockazatok
inkabb a lassulds iranyaba mutatnak. A
nominalis brutté hazai termék az euro-
zonaban - konkrét névekedés az inflaci-
oval egyttt - feltehetdleg nem fogja
meghaladni az 1,5 szazalékot az idei
évben, s6t valoszintleg inkabb az 1 sza-
zalékhoz lesz kozelebb. Annak ellenére,
hogy a monetaris politika pozitiv, kezdi
a hatarokat feszegetni. Nem bizonyult
olyan kecsegtetonek az EKB kezdemé-
nyezése, mint gondoltik, miszerint
novelik a kereskedelmi bankok hitelez6-
képességét, nagyon alacsony kamatu
kolcson segitségével. Ez ugyanakkor aza
helyzet, amikor a fiskalis politika
miikodhet. Draghi szoba is hozta a fiska-
lis politika atmeneti Kkiterjesztését az
eurdzonaban, az augusztusi Jackson
Hole-i (Wyoming) beszédében, a koz-
ponti bankarok gytlésén. Egy AAA tiz
éves allamkotvény jelenleg 1 szazalékos
hozammal rendelkezik.

Egy nem régi cikkben, Francesco
Giavazzi és Guido Tabellini javaslatai

szerint a megoldas a tartés adocsokken-
tés, amit fokozatos kiadascsokkentés
kovet. Ezt olyan reformokkal egyetem-
ben sziikséges végrehajtani, amelyek
novekedéshez vezetnek a termék- és
munkaerdpiacon, igy mind a kinalati,
mind a keresleti oldalon fellendiilnének
a mutatok egész eur6zoniban. A fokoza-
tossag a kiadasi koltségek terén lehet
eredményes, figgetleniil a makrodkono-
miai elényoktdl. Az allami szektor haté-
kony reformjahoz nem kevés id§ sziiksé-
ges. Azok a kormanyok, amelyek elkap-
kodjak a kozkiadasok csokkentését,
gyakran rossz dontést hoznak. A kiada-
sok vizsgalata soran szisztematikusan
kell megkiilonboztetni a megfeleld kol-
tekezést a feleslegestol, igy maximalizal-
ni lehet a pénz értékét. A masik kifogas,
hogy a kormanyok nem képesek teljesi-
teni az igéreteiket. Ezzel kapcsolatban
Roberto Perotti valaszolt Giavazzinak és
Tabellininek, miszerint a lassabb, foko-
zatos stratégia nem lenne elég hiteles. A
kiadasok csokkentése 6hatatlanul politi-
kailag nehéz dontésekhez vezetne. A
kormanyok - ha az addcsokkentést
kovetéen csak késébb csokkentenék a
kiadasokat - mordlis konfliktusokba
keverednének, véli Perotti.

Perottinak igaza van. Carlo Cottarel-
li, akit az olasz kormany bizott meg a
kiadasok feliigyeletével, megjegyezte,
hogy még miel6tt a kiadasokat csokken-
tették volna, mar folyamatban voltak az
0j kiadasok. A politikai gazdasagtan koz-
kiadasok reformja triikkos, €s ezek a
makrookonémia tervek konnyen kor-
rupciohoz vezetnek. Van viszont megol-
das erre a problémara: a kormanyok és a
parlamentek képesek késleltetni a tevé-
kenységeiket anélkiil, hogy elhalasztana-
nak dontéseket. Semmi sem akadalyozza
meg Oket, hogy tgy dontsenek, hogy a
nyugdijakat csokkentsék a kovetkezd
harom évben, vagy az ipari tamogatast



