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ABSZTRAKT: A publikacié témajat annak a kérdésnek megvalaszolasa adja, hogy mely
makrogazdasagi tényezoknek koszonhetd a kinai miikdddtoke-bedramlés. A fiiggd valtozo
az UNCTAD altal kijelolt tékevonzoképességet reprezentaldé makrogazdasagi mutatok
alapjan keriilt tesztelésre. A vizsgalat tdrgya alapvetden a kinai tokedllomany (stock) és a
tokemozgas (flow) volt. Megallapitasra keriilt, hogy kizardlag csak az allomany esetében
mutathatd ki relevans kapcsolat, a todkemozgéds alakuldsit nem befolyasoltdk a
makrogazdasagi mutatok alakuladsai. A jelenlegi informaciok alapjan a Magyarorszagra
iranyul6 kinai miikodotoke-bearamléasrol viszonylag kevés statisztikai elemzés késziilt. A
tanulmany ezt a hianyt probalja poétolni, amit remélhetdleg tobb hasonlo is kovet majd a

jovoben.
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ABSTRACT: The main task of this article is to identify the macroeconomic factors
defining Chinese FDI. The dependent variable was tested by the macroeconomic elements
set by UNCTAD defining the ability to attract foreign capital. Fundamentally the subject of
the test was the Chinese FDI stock and flow. It has been proved that a relevant correlation
exists in terms of stock exclusively since the flow has not been influenced by the evolution
of the macroeconomic factors. According to current knowledge there is a shortage of
statistical analyses about the Chinese inward FDI in Hungary. The recent study is about to

fill this gap and hopefully other similar studies will be published in the future.
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Bevezetés

A mai magyar gazdasag erdsen tamaszkodik a bearamlo kiilfoldi miikoddtokére, ebbdl
kovetkezéen a tokevonzo képesség javitasa alapvetd feltétele a gazdasagi valsagbol valo
kildbalasnak ¢és a novekedés beinditdsanak. Kina az elmult évtizedekben oOridsi fejlodésen
ment keresztiil és az azsiai orszagbdl szarmaz6 miikodétdke — jelentds allami kontroll mellett
— 2002 ota folyamatosan 4ramlik be a vildg minden pontjara. Osszehasonlitva mas
nemzetekkel, ma Magyarorszagon a kinai tokedllomany még marginalis szerepet tolt be,
ugyanakkor kézenfekvd azoknak a hazai makrogazdasagi tényezoknek a vizsgalata, melyek
befolyasoljak a kinai FDI* bedramlést.

A nemzetkézi szakirodalmat bongészve is kevés a kinai miikodotoke-bearamlassal
kapcsolatos empirikus elemzés [Poncet, 2009], melynek sokféle oka lehet. Az egyik az, hogy
ma még Kinat inkdbb téke importald €s nem exportald orszdgnak tartjak, ezért a tudomany
figyelme sem fokuszalt eléggé a kérdéskor kutatasara. Meg kell azonban jegyezniink, hogy a
Kina vilaggazdasagi szerepének erdsodésével ez a helyzet valdszintileg valtozni fog, mivel az
elmult évtizedek soran a kihelyezett t6ke nagysaga egyre jelentdsebb, bar még mindig nem éri

A szakirodalomban a kiilfoldi mikodoétokére hatd tényezdket kiilonb6z6 modon
csoportositjak. Ebben az elemzésben az UNCTAD altal meghatarozott tényezok keriilnek
fokuszba, melyek segitségével feltérképezhetd, hogy az egyes makrogazdasagi mutatok
miként hatnak a kinai t6kedlloméanyra (stock), illetve a tdkemozgésra (flow). Ebben az
elemzésben nem szerepelnek a Hongkonggal kapcsolatos adatok, mivel a hivatalos
statisztikdk €és a vizsgalt szakirodalom is teljesen kiilon kezeli Hongkongot és Kinat.
Magyarorszagon 2001 eldtt nem létezett a miikodotdke befektetésekre vonatkozdan orszag és
agazati bontas, kovetkezésképpen a vizsgalt periodus 2001 és 2012 kozé esett.

A lenti agazati adatok alapjan lathatd, hogy jellemzdéen egyéb tokén jelenik meg a
forgalom és az allomany is, ami arra enged kovetkeztetni, hogy Kina magyarorszagi

befektetései nem klasszikus munkaerd- és kapacitasbovitd befektetések, hanem valdjaban

A tovabbiakban az FDI (Foreign Direct Investment) és a kilfoldi mikodotéke kifejezéseket szinonimaként
hasznalom. Az FDI a kiilfoldi m(ikod6t6ke-aramlasok nemzetkozi mérészama.



anya- €s leanyvallalatok kozotti tranzakciok. Az egyéb toke elszamolasanak keretei kozé az
alabbi elemek tartoznak’:

e tulajdonosi hitelek

o fizetett osztalékhoz kapcsolodo kovetelések, tartozasok

e cash-pool és elszamolasi szamla kovetelései és tartozasai

e vallalatcsoporton beliili kereskedelmi hitelek

e hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

e cgyeb kovetelések, tartozasok

1. tablazat: Kina magyarorszagi kozvetlen tokebefektetés allomdanya, 2009-2012
(millio EUR)

2009 | 2010 | 2011 | 2012
Részvény, egyéb részesedés €s Gjrabefektetett jovedelem | 26,5 35,3 30,7 67,8

Egyéb toke -19 63,4 -55,7 -2,3
Osszesen 7.4 98,6 | -249 | 654
Forras: MNB

2. tablazat: Kina magyarorszdgi kiozvetlen tokebefektetés forgalma, 2009-2012

(millio EUR)
2009 | 2010 | 2011 | 2012
Részvény, egyéb részesedés €s Gijrabefektetett jovedelem | 0,9 9,7 1,9 55,5
Egyéb toke -19,7 | 90,4 | -121,6 | 55,1
Osszesen -18,8 | 100,2 | -119,6 | 110,6
Forrdas: MNB
Modszertan

Az allomany esetén a részvény, az egyéb részesedés €s az ujrabefektetett jovedelem adatokat
nem lehet kiilon valasztani, mivel ezeket az elemeket a sajat toke tartalmazza. Az egyéb toke

allomény az MNB rendszerében csak 2008-t61 érhetd el, mely 1ényegében az akkor bevezetett

Magyar Nemzeti Bank: Magyarorszag fizetésimérleg- és kiilfolddel szembeni befektetésipozicid-statisztikai
2012 (19. old.)




uj adatgyiijtési rendszernek volt kdszonhetd. A tovabbiakban csak a részvényt, az egyéb
részesedést és az Ujrabefektetett jovedelmet tekintem relevansnak Kina miikodotoke
vizsgalatakor.

A tékemozgast mutatd flow, illetve az dllomanyt kifejezd stock adatok mas €s mas célokat
szolgalnak. Az iddétartam sem azonos, mivel a flow rovid, a stock hosszi tava trendeket
reprezental. Igazodva a hivatalos statisztikdkhoz mind az allomany, mind a tékemozgasra
vonatkozd adatok is a specialis céli vallalatok (SCV?) eredményei nélkiil szerepelnek a
tanulmanyban. Az MNB statisztikdiban az SCV statuszi cégek forgalmait és allomanyait a
tobbi rezidens vallalkozastol eltér6 modon veszik figyelembe, melynek oka, hogy
Magyarorszag fizetési mérlege és befektetési pozicioja kozgazdasagi szempontbdl nézve csak
ezen adatok nélkiil értelmezhetd.

Bér a tanulmany hivatalos MNB adatokra tdmaszkodott, meg kell azonban jegyezniink,
hogy a szamadatok csak a 300 millio Ft feletti sajat tokével rendelkezd cégeket
reprezentaljak. A gyakorlatban sziikség lenne kisebb tarsasagok feltérképezésére is, mivel a
kinaiak jelenleg felaprozott vallalkozasi struktirakban gondolkodnak [Matura, 2011]. Ebben a
szerkezetben viszonylag sok mikro- és kisvéllalkozds miikodik szemben az igazan jelentds
l1étszamot és tokét felvonultatd cégekkel, melyek szama lényegesen alacsonyabb. Jelenleg
azonban az MNB ¢és a NAV adatokbol Osszedllitott statisztikdk még nem teljes kortek,
nincsenek lebontva orszagok szintjére, igy pontos adatok hidnyaban csak becsiilhetd a kinai
kisvallalkozasok szerepvallaldsa Magyarorszagon.

A nem rezidensek magyarorszagi befektetéseinek mérése éves regiszter alapjan torténik,
mely alapja az el6z6 évben benyujtott adobevallas [MNB, 2008]. Az elemzésben csak olyan
tokeelemek szerepnek, melyek kizarolag tartdos befektetés elérésére iranyulnak, ami a
gyakorlatban iranyitasi jogkort jelent, illetve viszonylag hosszabb tavon szolgéilja a
vallalkozast. Az MNB moddszertana 10 szézaléknyi, vagy azt meghalado tulajdonosi
részesedést veszi figyelembe.

Jelen publikaci6 csak az UNCTAD altal meghatarozott tényezoket vizsgalja. Mas egyéb
magyarazo valtozok, mint példaul a specidlisan kozép-kelet-europai orszagokat, illetve magat
a kinai t6két meghatarozo faktorok targyaldsa meghaladna a jelenlegi kereteket. Az elemzés
jogossagat alatdmasztja az a tény is, hogy az UNCTAD FDI-vonzoképességet mérd

indexében csak olyan mutatok szerepelnek, melyek nemzetkozileg is elfogadottak és

*  Offshore vallalatok



Osszehasonlithatoak. Tovabbi elénye az, hogy tiikrozi Dunning eklektikus elméletében
megfogalmazott szempontokat [Dunning, 1977, 1979, 1988], mely megkozelités az évek
soran a leginkdbb idotalld és legtobbet hivatkozott elméletnek bizonyult. Az UNCTAD
hasonl6 osztalyozasi rendszert dolgozott ki, mint Dunning, azonban nem a befektetok, hanem
a befogado orszagok csoportositasara. A csoportositas alapjat a tokevonzo képességiik adja. A
jellemzok gazdasagi, lizleti és politikai kategdoridkba sorolhatok.

Meg kell azonban jegyezniink azt is, hogy az elmult években a vizsgalt elemeket tobbszor
is megvaltoztattdk, mely azt mutatja, hogy dinamikus piaci koriilmények kozott rendkiviil
bonyolult egy-egy mutatd szamszerlsitése €s a modellben val6 szerepeltetése. Jelen irasban a
legaktualisabb meghatarozasok keriilnek targyaldsra, melyeket az UNCTAD 2012-ben tett
kozzé. Az UNCTAD megkiilonboztet tradicionalis és nem tradicionalis tényezdket’. A
tradicionalisnak nevezett tényezOk koziil a természeti eréforrasok, a hazai piac és az olcséd
munkaerd, a nem tradicionalis tényezdk koziil az infrastruktira szinvonala keriilt be az FDI-t

meghatarozo korbe.

A korrelacio-vizsgalat eredményei

A modell csak bizonyos megkotésekkel fogadhato el. Korlatai kozott mindenképpen meg kell
emliteni, hogy csak 2001 ota allnak rendelkezésre informaciok €s a rovid idétartam miatt csak
részben vonhatok le relevans kovetkeztetések. Mindazonaltal a jelenlegi analizis adalékul
szolgalhat a Magyarorszagon jelenlévo kinai befektetok motivaciojanak leképzésére, azonban

a kérdéskor teljes feltarasdhoz elengedhetetlenek a tovabbi kutatasok.

> UNCTAD: World Investment Report, 1998 (107. old.)



3. tablazat: A korreldacio-analizis eredménye, 2001-2012

Megnevezés Magyarazo valtozo FDI stoc’k - FDI ﬂov'v -
R? p-érték R? p-érték
GDP (milli6 USD foly6 éaron) 0,38 0,03 0,03 0,62
Piaci vonzer6 GDP / 16 (USD folyo aron ¢és PPP-ben) 0,70 0,00 0,18 0,17
GDP novekedési titem (2000=100%) 0,30 0,07 0,05 0,48
A munka termelékenysége foglalkoztatottanként (2005=100%) 0,34 0,05 0,02 0,63
Olcs6 munkaer6 és ; . .
szakképzettség A munka termfelelfénysege (EUR/munkaoéra) 0,51 0,01 0,10 0,31
Szamitastechnikai ismeretekkel rendelkezdk aranya (%) 0,33 0,17 0,07 0,58
Természeti Nyersanyagok kivitele (foly6 aron, milli6 EUR) 0,80 0,00 0,38 0,03
erdforrasok Energiahordozok kivitele (folyd aron, millio6 EUR) 0,69 0,00 0,25 0,10
Szantoteriilet (ezer hektar) 0,58 0,00 0,29 0,07
Utstirtiség (km/100 km?) 0,67 0,00 0,15 0,21
Aszfaltozott burkolata utak ardnya a teljes tithalozathoz (%) 0,75 0,01 0,07 0,54
Vasutvonalak hossza (km) 0,25 0,12 0,00 0,94
Infrastruktara Szolgaltatott villamosenergia (millidard kWh) 0,19 0,15 0,02 0,70
Vezetékes telefon-févonalak szama (szaz lakosra) 0,72 0,00 0,19 0,15
Mobiltelefonok szama (szaz lakosra) 0,52 0,01 0,07 0,40
Szélessavu vezetékes internet-elofizetések szama (szaz lakosra) | 0,48 0,06 0,17 0,31

Forras: sajat szamitasok Eurostat, MNB, KSH, World Bank adatai alapjan




Piac vonzereje. Az éves szintli kinai mikodotoke-allomany 2001 és 2012 kozott
megkozelitdleg huszszorosara duzzadt, mikozben a GDP csak kevesebb, mint a duplédjara
nétt. Ennek kovetkeztében a kinai téke a GDP-hez képest egyre jelentdsebb szerepet toltott
be. Az FDI stock 2012-re egy év leforgasa alatt tobb mint kétszeresére duzzadt, elérve 67,8
milli6 eurdt. Azonban a dinamikus fejlodés ellenére a kinai FDI allomany jelentésége még

elég kicsi mas nemzetek tékedlloméanyahoz viszonyitva.

1. abra: A kinai miikédotoke dallomdany a GDP viszonylataban
Magyarorszdgon, 2001-2012
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Forras: sajat grafikon KSH, MNB adatai alapjan

A mikodotoke-allomanyt kizardlag csak az egy fore juto GDP alakulasa magyarazta,
mivel a szignifikanciaszint 6t szazalékon beliil volt €s a R? viszonylag magasnak bizonyult. A
nominalis GDP (foly6 aron) gyengén befolyésolta az dllomanyt. Az FDI flow esetében a hatés
neutralis volt, azaz ebben az esetben egyik fliggetlen valtozdé sem tudott érdemi vonzerdt
kifejtetni. Altalaban véve a piac mérete jelentésen befolyasolja a régid orszagaiba iranyuld
miikodotoke alakulasat, azonban Magyarorszagon a kinai befektetok csak a GDP/f6
novekedésére reagaltak pozitivan, azaz elmondhatd, hogy a piac méretének alakulisa csak

részben befolyasolta a tékebearamlast Kindbol.

Olcs6 munkaeré és a szakképzettség. A rendszervaltds utdn Magyarorszag leginkabb ezt

az elényét probalta kihasznalni, mivel képzett, de olcs6 munkaerdvel probaltdk novelni a
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tokevonzd képességet. A XXI. szazad elején jellemzéen a periféria-orszagok olcso
munkaerdvel alacsony hozzaadott értékii termékeket allitanak eld, melyek felvevdpiacai a
tokeerds centrumteriiletek orszagai [Ivicz-Katona-Schlett, 2004]. Az alacsony bérszinvonala
munkaerd megléte elsdsorban olyan vallalatoknal jelent eldnyt, melyek munka-intenziv
tevékenységet folytatnak [Fazekas, 2000]. Azok a vallalkozasok, melyek a szakképzett
munkaerdre épitkeznek, magasabb béreket juttatnak a naluk dolgoz6 szakembereknek.

Mindazonaltal nem szabad elfelejteni azt a tényt sem, hogy a kiilfoldi miikkodétokét nyujtod
vallalatok vezetdinek befektetési szandékait nemcsak a bérek nominal értéke, hanem a munka
termelékenysége is jelentdsen meghatarozza. Hazank és Europa sem képes az alacsony
bérszinvonallal versenyezni olyan orszagokkal, mint Kina, ezért a magas hozzaadott érték
lehet a megoldas az olcs6 munkaer8vel szemben®. Bizonyos ipardgakban (példaul a
szolgéltatdiparban) az olcsé munkaerd mar elvesztette vezetd jelentdségét, ugyanakkor
felértékelodtek a helyi piac sajatossagai, mint példdul a jovedelmek alakuldsa, piac
telitettsége, infrastruktura és a helyi piacokban rejlé egyéb lehetdségek [Némedi-Varga,
1998].

A tendencidkat figyelembe véve elmondhatd, hogy a kinai toke kifejezetten keresi az olyan
orszagokat, melyekben olcs6 a munkaeré [Wang, 2002]. A munka termelékenységét
figyelembe véve a munkaoranként jelentkezd eurodban kifejezett bérkoltség esetében kozepes,
mig a 2005-6s értekben kifejezett mutatd esetében gyenge kapcsolat fedezhetd fel. A
termelékenység ¢és az FDI stock kozotti kapcsolat meglétére bizonyitékként szolgal a lenti
abra is, amin jO lathatd, hogy az oranként eurdban kifejezett munkatermelékenység ¢és
mukodotoke-allomany 1ényegében egylitt mozgott az elmult években. Nem szabad azonban
elfejteniink azt a tényt, hogy az elemzés csak a 300 millio Ft feletti sajat tokével rendelkezd
cégekre vonatkozik. A kisebb vallalakozasok esetében masok lennének az eredmények, mivel
feltételezhetéen a hazankban megtelepiilt kinai KKV-k nagyobb aranyban alkalmaznak olcso,
kinai munkaerét. A szamitastechnikai ismeretek nem befolydsoltdk a Magyarorszagra
iranyul6 kinai toke volumenét. Az olcsé munkaerd ¢€és a szakképzettség, valamint a

tokemozgas kozott nem létezik kapcsolat.

Magyar Koztarsasag Kormanya: Uj Magyarorszag Fejlesztési Terv, Magyarorszag Nemzeti Stratégia
Referenciakerete 2007-2013, Foglalkoztatas és névekedés



2. dbra: A kinai miikodotoke allomadny és a munka termelékenységének
alakulasa Magyarorszdagon, 2005-2012
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Forras: sajat grafikon Eurostat, MNB adatai alapjan

Természeti er6forrasok. A kinai befektetok eldszeretettel keresik fel az olyan orszagokat,
melyek Oriasi nyersanyag tartalékkal rendelkeznek. Tobbek kozott ez indokolja a hatalmas
méretll afrikai beruhazasokat is, melyek elsésorban réz és vasérc kiaknazasara iranyulnak’,
vagy a kozép-azsiai olajmezOk megszerzését. A természeti erdforrasokhoz vald kozelség
meghatarozo szerepet tolt be a kinai motivacios tényezok kézott [Wang, 2002; Poncet, 2005],
mely igy a piacszerzés mellett a legfontosabb hajtoerdt tolti be a kinai mitkodotoke-kivitelben
[Dunning-Kim-Park, 2008]. Ennek az oka abban a tényben keresendd, hogy Kindban a
nyersanyagok és energiahordozok iranti kereslet szinte kielégithetetlen, rdadasul a vildgpiacon
kialakult magas piaci arak is stimulalhatjak a kinai beruhazok befektetési kedvét.

Ezt a jelenséget gyakorlatilag a mostani elemzés is vilagosan tiikrozi az FDI stock esetében
annak ellenére, hogy hazank &4svanyi nyersanyagokban kozepesen ellatott orszdg [Hanh-
Hudak-Loboda, 1998]. Mindhdrom mutatdé magyardzd ereje magasnak bizonyult,
szignifikanciaszintjiik egy szdzalék alatt van. Az eldrejelzések szerint a kozeljovében sem fog
valtozni a kinai természeti erdforras igény [Hanemann-Rosen, 2012], igy varhatéoan a

jovObeni elemzések is hasonld eredménnyel szolgalnak majd. Annak eldontésére azonban,

7 http://www.fdichina.com/articles/chinas-strategic-global-investments-2




hogy a természeti er6forrasok €s a kinai toke kapcsolata valdjaban milyen mindséget képvisel,
érdemes lenne befektetési agazatonként is megvizsgalni az dallomany alakulasat. A
nyersanyagok kivitele gyengén befolyasolta az FDI flow alakulasat, azonban a tobbi
mutatonal a kapcsolat nem volt szignifikans.

Kina novekedése a hatalmas energiaéhség mellett rendkiviili kornyezetszennyezéssel is jar,
ezért hosszl tdvon Kindnak az anyag- és energiaintenzitds csokkentése lehet a célja. Hazank
ugy agyazodhatna be ebbe a folyamatba, hogy a kdrnyezettechnika hazai sikereit alapul véve
megerdsithetné a technologia exportjat, igy a hazai cégek is részesedhetnének a kinai
gazdasagi novekedésbdl [Hugyecz, 2009]. Ez nem valosulhat meg a vallalkozasok
feltdkésitése és megfeleld allami szerepvallalas nélkiil (megfeleld gazdasagpolitika, 6sztonzok
kiépitése). Ezek a befektetések akar részben meg is valosulhatnanak kinai t6kébdl, igy ez
mindenképpen egy kiaknazando lehetdség lehet a kinai téke import szempontjabol.

Infrastruktura. A kinai t6keexportban — az energia €s a nyersanyagok megszerzése
mellett — az infrastruktira az egyik legjelentdsebb tényezd. Onmagéaban az infrastruktira egy
orszag gazdasaganak fejlettségét tiikrozi és kozvetlen hatassal nincs a tokevonzasra. Ebbol
kifolyolag egy magas szinvonalu halézattal rendelkez6 orszadg vonzza a tokét, mivel fejlettebb
¢s konnyebben elérhetévé teszi a telephelyet, mely szempont mindenképpen fontos a
befektetdi motivaciok vizsgalatakor. A megfeleld és modern infrastruktara jotékony hatéssal
van a mikodotoke-bedramlasra, melyet Moosa-Cardac 140 orszagra kiterjed6 empirikus
elemzése is igazolt [Moosa-Cardac, 2003].

A jelenlegi politikai szandék arra enged kovetkeztetni, hogy hazank fel akarja gyorsitani a
pénziigyi €s infrastrukturdlis egyiittmiikodést Kindval és erre a kinai fél részérdl is igény
mutatkozik. Kina 0sztonzi a kinai infrastrukturalis beruhazasokat, mivel érdekiik, hogy
Magyarorszagon kisebb bazisokat alakitsanak ki annak érdekében, hogy az EU-ba torténd
kinai turistak és aruk tovabbitasa minél gordiilékenyebben torténjen.

Az infrastrukturdlis hattér rendkiviil vegyes képet mutatott. Az FDI stock esetében szinte
mindegyik valtozé — kivéve a vasttvonalak hosszat és a szolgaltatott villamosenergidt — 6t
szazalékos szignifikancia szint alatt maradt €s erdsen befolyasolta a fiiggd valtozot. Az FDI
flow-ra egyetlen egy valtozo sem tudott jelentds hatést kifejteni. A tékeallomany alakulédsa azt
tamasztja ala, hogy a megfeleld halozati hattér az egyik meghatarozoja a kinai mitkodotoke-
bearamldsnak.

Az ahitott hidfdallasi szerep eléréséhez elengedhetetlen a megfeleld infrastruktiara

kialakitdsa, azonban itt régios szintii Gsszefogdsra lenne sziikség. Az egyik legnagyobb
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kihivast jelentd, ugyanakkor a legpotencialisabb teriiletet kétségteleniil a tengeri szallitashoz
kapcsolodo logisztika jelenti. Hazank nem rendelkezik tengerrel csupén folyami, illetve
kombinalt atrakodo kapacitasokkal. Mivel a kinai aru az eurdpai kikotokbol egybdl a
rendeltetési helyére indul, ezért hazank csak az aru tovabbitasanak lehetOségeit aknazhatja ki
[Novak-Tury, 2009]. Olyan forméban is érdemes tovabbgondolni a feladatot, hogy magyar
vallalkozok részt vehetnének a tengeri kikotdi kapacitdsok és szolgéltatasok bovitésében,
mivel a kirakodoi logisztikai kapacitas és a hazai eloszto, szallité kapacitas egyiittes megléte
jelenthet garanciat hazank foldrajzi helyzeti elonyének kihasznalasara.

A tavolsag nagyban meghatarozza az egyes orszagokkal vald kapcsolatok kialakitasat,
mivel a koltségeket alapvetden a fizikai és az id6tényezd is befolyasolja. Ennek alapjan az
Adriai tenger van a legkozelebb, ami infrastrukturdlisan is megfeleld. Az emlitett két
szempont mellett azonban figyelembe kell venni az egyes helyeken megfordulod kinai aruk
volumenét is, melyek alapjan jelentésnek mondhaték a roman és a lengyel kikotok is.
Magyarorszagnak elemi érdeke, hogy partnerségi kapcsolatokat alakitson ki a kornyezd

orszagokkal, elsdsorban Szlovénidval, Romaniaval és Lengyelorszaggal.

Kovetkeztetések

A  kinai mikodotéke-bearamlast szamtalan tényezd indokolhatja. A hagyomanyos
mikrodkonémiai megkozelités szerint az FDI célja a természeti erdforrasok és 101j piacok
megszerzése, stratégiai eszkozok megvasarlasa €s a hatarokon atnyulo mikodés
hatékonysaganak novelése [Hanemann-Rosen, 2012]. A felsorolt jellemzdk a kinai tékére is
teljesen igazak, de az elmult évek soran ) motivaciok is eldtérbe keriiltek, melyek koziil a
piaci penetracid, az 1j szolgaltatasi lehetdségek és eszkozok keresése emelkedik ki. Ezzel
kapcsolatban a kinai cégek elvarasa az, hogy versenyelOnyt szerezhessenek Kindban és
kiilf61don egyarant.

A fenti publikacio legfobb célja az UNCTAD altal meghatarozott magyardzo tényezok
vizsgéalata volt, annak eldontése érdekében, hogy mely valtozok befolyasoltdk a
Magyarorszagra érkezd kinai miikoddtoke-bearamlast. A Dunning elméleteire alapozott
szempontrendszerek csak részben tudtak igazolni az FDI alakulasat Magyarorszagon, mivel a
fiiggetlen valtozok csak a kinai tokedllomany alakuldsdt magyaraztak, a tokeforgalom

esetében nem sikeriilt igazolni 0sszefiiggéseket.
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A piac méretét vizsgalva a leger6sebb magyarazé erdvel az egy fére juto GDP rendelkezett
¢s a nominalis GDP nagysaga is alacsony szinten, de meghatarozta az allomany alakulésat.
Részben igazolodott tehat, hogy a tOkeimportald orszag piacdnak vonzereje és a kinai
mukodotoke-allomany kozott 6sszefliggés van.

A jelenlegi elemzés — melybe csak a tokeerds multinacionalis cégek keriiltek be — azt
bizonyitotta, hogy a kinai t6ke gyengén, vagy kdzepesen reagal a munka termelékenységének
valtozéasara. Feltételezhetéen a jovoben még szorosabb lesz a kapcsolat, mivel a munka
termelékenysége egyre inkabb hangsulyos szerepet kap a kinai befektetk motivacioinal. A
folyamatos dragulés ellenére a kinai munkaeré még mindig kdztudottan olcsobb a magyarnal,
ebbdl kovetkezden hazdnknak igazodnia kellene a nemzetkdzi viszonyokhoz, azaz magasabb
szellemi tartalmat, nagyobb hozzaadott értéket és hatékonyabb munkét kell felmutatnia.
Osszességében véve szakitani kell tehat a periféria-orszagokra jellemzé stratégiaval [Ivicz-
Katona-Schlett, 2004], mivel pusztan a munkabéreket tekintve hazank nem tudja felvenni a
versenyt Kindval.

Bér az analizis azt is megerdsitette, hogy a kinai téke szempontjabol a természeti
er6forrasok megléte még olyan nyersanyagokban kozepesen ellatott orszag esetében, mint
hazank is jelentds kérdés, azonban tovabbi elemezések sziikségesek annak eldontésére, hogy
valdjdban mennyire szoros is ez a kapcsolat. Az azonban elmondhato, hogy a fellendiil6 kinai
gazdasag szdmos kornyezeti problémaval is jar, igy a természeti eréforrdsok befektetései
mellett érdemes lenne erdsiteni a kornyezetvédelmi beruhdzasokat is, amibdl a hazai
vallalkozasok is részesiilhetnének.

Az infrastruktira alakuldsa a kinai toke egyik meghatirozd mozgatoérugoja, melynek
megfeleléen a korrelacid-analizis is rdmutatott a miikodotoke-allomannyal valo kapcsolatra.
A kereskedelmet figyelembe véve Kina még kordntsem ért el teljesitOképessége csucsara, igy
arra lehet szamitani, hogy tovabbi importnovekedés varhatd a kozép-kelet-eurdpai térségben.
Az egyes kiemelt beruhazasok megvalosulasahoz és hatékony miikddtetéséhez Kinan kiviil
tobb europai orszaggal is érdemes lenne stratégiai kapcsolatokat létesiteni, mely régios

Osszefogast feltételez.
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Mellékletek

1. melléklet: A Magyarorszagra aramlo kinai miikodoétoke-beruhazasokat befolydsolo

UNCTAD tényezok adatainak forrdasa

Valtozok Az adatok forrasa
GDP (milli6 USD foly6 é&ron) KSH
GDP/f6 (USD foly6 aron és PPP-ben) KSH
GDP novekedési titem (2000=100%) KSH
A munka termelékenysége foglalkoztatottanként (2005=100%) Eurostat
A munka termelékenysége (EUR/munkadra) Eurostat
Szamitastechnikai ismeretekkel rendelkezdk ardnya (%) Eurostat
Nyersanyagok kivitele (folyd aron, millio6 EUR) KSH
Energiahordozok kivitele (foly6 aron, millio6 EUR) KSH
Szantoteriilet (ezer hektar) KSH
Utsiirtiség (km/100 km?) KSH
Aszfaltozott burkolatt utak aranya a teljes uthdl6zathoz (%) World Bank
Vasutvonalak hossza (km) Eurostat, KSH
Szolgéltatott villamosenergia (milliard kWh) KSH
Vezetékes telefon-fovonalak szadma (széz lakosra) KSH
Mobiltelefonok szadma (szaz lakosra) KSH
Szélessavu vezetékes internet-elofizetések szama (szaz lakosra) KSH
Kinai FDI flow (milli6 EUR) MNB
Kinai FDI stock (milli6 EUR) MNB
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2. melléklet: A Magyarorszdagra aramlo kinai miikodotoke-beruhazasokat befolydasolo UNCTAD tényezok és az FDI alakulasa, 2001-2012

Viltozék 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
GDP (millio USD folyd aron) 52712 66 353 83 490 101984 | 110277 | 112466 | 135939 | 154502 | 126701 | 127376 | 137528 | 124455
GDP / £6 (USD foly6 aron és PPP-ben) 13 399 14 669 15 349 16 188 16 975 18 274 18 922 20430 20 251 20 625 21 455 22 124
GDP novekedési iitem (2000=100%) 1,04 1,05 1,04 1,05 1,04 1,04 1 1,01 0,93 1,01 1,02 0,98
A munka termelékenysége foglalkoztatottanként (2005=100%) 83,4 87,3 90,6 95,9 100 103,4 102,8 105,6 101 101,2 102,5 100,6
A munka termelékenysége (EUR/munkadra) 8,9 9,3 9,7 10,3 10,7 11,1 11,1 11,3 10,9 11 11 11,3
Szamitastechnikai ismeretekkel rendelkezok aranya (%) 25 37 52 54 56 61 63
Nyersanyagok kivitele (foly6 aron, milli6 EUR) 674 731 786 972 993 1119 1314 1726 1301 1732 2436 2733
Energiahordozok kivitele (folyo aron, milli6 EUR) 658 597 621 849 1365 1460 2003 2751 1523 2024 2 898 3234
Szantoteriilet (ezer hektar) 4516 4516 4516 4510 4513 4510 4 506 4503 4502 4322 4322 4324
Utstirtiség (km/100 km?) 32,6 32,7 32,8 32,9 33,1 33,4 33,5 33,7 33,7 34 34,1 34,1
Aszfaltozott burkolatt utak aranya a teljes uthalozathoz (%) 43,7 43,9 43,9 38 37,7 37,6 38 38,1
Vasutvonalak hossza (km) 7679 7676 7 681 7 685 7 685 8135 7 808 7813 7390 7278 7163
Szolgaltatott villamosenergia (millidard kWh) 32 33 33 34 34 35 35 35 33 34 34 34
Vezetékes telefon-févonalak szama (szaz lakosra) 37 37 36 36 35 34 33 32 31 31 30 29
Mobiltelefonok szama (szaz lakosra) 49 68 78 86 92 99 110 122 118 120 117 116
Szélessavu vezetékes internet-el6fizetések szama (szaz lakosra) 6 12 14 17 19 21 22 23
Kinai FDI flow (milli6 EUR) -0,7 53 3,1 12 6,4 3,8 3,7 3,3 0,9 9,7 1,9 55,5
Kinai FDI stock (milli6 EUR) 3,6 4,3 12 18,7 19,3 17,7 23,2 25,4 26,5 35,3 30,7 67,8
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