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HAROM A HARMINCBOL: MNB TANSZEK ES A JEGY-
BANKI SPECIALIZACIO A KOZGAZDASAGTUDOMANYI
KARON

2015-ben megkotott megallapodassal indult tjara a Magyar Nemzeti Bank (MNB) és a Budapest
Corvinus Egyetem (CORVINUS) egyiittmiikodése, amely az azota eltelt idében mind a szakmai
kozremiikodés mértékét, mind pedig a tdmogatasi 6sszeget tekintve az MNB legnagyobb oktatasi
programjava valt. A Magyar Nemzeti Bank Alapokmanyaban meghatarozottakkal 6sszhangban
az egylttmiikodés els6dleges célja, hogy az Egyetemen, mint a hazai kozgazdaszképzés legpatina-
sabb intézményében tamogassa a magyar kozgazdasagtani szaktudas, kozgazdasagtudomany és
tarsteriileteinek fejlesztését. E cél megvalositasat az MNB egyrészrél a Jegybank szellemi kapaci-
tasait is integral6 szervezeti egységek, képzési programok létrehozasaval, masrészrol pedig kiilon-
b6z6 horizontalis eszkdzokon pl. a kiemelked6 tehetségek tamogatasan keresztiil éri el évrol évre
bévitve az egyiittmtikddés innovativ teriileteit. Az egyiittmiikodés eddig szamos teriileten segitet-
te az oktatas fejlesztését és a minGség emelését, a hallgatoi teljesitmények 0sztonzését és kivalosag
elismerését, az oktatoi-kutatoi mobilitast, a tananyagfejlesztést és az j tudomanyos eredmények
létrejottét. Kiemelt tamogatasi cél az egyetem nemzetkdziesitésének tovabbi dsztonzése.

Kiilon 6romiinkre szolgal, valamint az egytittmiikodés komolyasagara is jelzésértékkel szol-
gal, hogy Palotai Daniel az MNB f6kozgazdasza, Tanszékiink cimzetes egyetemi docense is tagja
a megujulé CORVINUS Kuratériumanak.

A JEGYBANKI ELEMZO SPECIALIZACIO

Az egyiittmiikodésnek egyik f6 zaszloshajoja az MNB Tanszék, amely 2015 6ta mikodik a Koz-
gazdasagtudomanyi Karon. Legfobb tevékenysége a Kozgazdasagi elemz6 mesterképzési szakon
2016 6ta mikodo Jegybanki elemz6 specializacié gondozasa. A specializaciéo a Kozgazdasagi
elemz6 szak hallgatdi kozott nagy népszerliségnek 6rvend, amelynek oka a magas szakmai szin-
vonalban, valamint az egyediilalléan szines és aktiv tanszéki szakmai programokban keresendo.
Nemzetkozileg elismert kiilfoldi kozgazdaszokat és kiilfoldi jegybankarokat hivunk eléadni, ki-
magaslo teljesitményd hallgatéinkat vilagszinvonali egyetemek (Tshingua, LSE, Levy Institu-
te) nydri képzéseire kiildjiik. Ezek a Corvinuson paratlan lehetéségek egyre tobb hallgatéhoz
eljutnak alapszakon is, és mind a Kozgazdasagi elmezé mesterszak, mind a Jegybanki elemz6
specializacié is egyre népszertibbé valik. A specializacion végzett hallgatok a legtekintélyesebb
hazai és nemzetkozi pénziigyi intézményeknél, kereskedelmi és befektetési bankoknal és tandcs-
ado cégeknél helyezkednek el a Magyar Nemzeti Bank mellett. Tobb mar végzett vagy jelenleg is
tanulmdnyait folytaté hallgatonk dolgozik a Morgan Stanleynél, Budapesti Ertékt6zsdénél, kii-
16nb6z6 kereskedelmi bankoknal és biztositoknal.

TEHETSEGGONDOZAS

Hallgatéink tehetséggondozasat kiemelkedéen fontosnak tartjuk. Ennek keretében a szakdolgo-
zatuk irdsdhoz a szokdsos szakszemindriumvezetdn tul olyan kiilsé konzulenst is biztositunk, aki
az adott hallgaté altal kutatott témdanak szakértdje, tamogatva ezzel a mindségi szakdolgozatok
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sziiletését. A hallgatoknak sajat kutatasuk haladasarol egy workshopon kell szamot adniuk, ahol
egy szakmai bizottsag tovabbi kérdésekkel, otletekkel segiti munkajukat.

Tobb SzakEstet is szerveztiink, amelyek soran a specializaci6 hallgatéinak az MNB felséve-
zet6ivel nyilt lehet6ségiik kotetlen beszélgetést folytatni, a szakmai teriiletén til megismerni az
adott vezetd életutjat, karrierjét. Ugy hissziik, hogy a tapasztalt szakemberek altal adott tandcsok,
karriertippek, perspektiva segitheti a hallgatokat sajat karrierjiik alakitasaban. Tovabba moti-
valénak tartjuk, ha a hallgatok olyan felsévezetokkel ismerkedhetnek meg személyesen, akik a
szakteriiletiikon a legmagasabb vezet6i szinte jutottak. Ilyen keretek kozott lehetdségiik nyilt
példaul Nagy Martontol az MNB alelnokétol, Palotai Daniel, Fabian Gergely, Kandracs Csaba,
Szombati Anikd, Szomolai Csaba és Virag Barnabas tigyvezetd igazgatokkal megismerkedni.

Az MNB Tanszék t6bb tanulmanyi verseny szervezésében is kezdeményez6 vagy tarsszerve-
z06i feladatokat tolt be, ezzel is tamogatva az élményalapt, interaktiv tanulds folyamatat a kozép-
iskolas és egyetemista korosztaly korében. Szerveztiink orszagos monetaris politikai tanulmanyi
versenyt egyetemistaknak, a bankrendszer fejlédésével kapcsolatos témajut kozépiskolasoknak
és egyetemistaknak, valamint megkezdtiik egy kozépiskolasoknak sz6lé nemzetkozi kozgazda-
sagi olimpia szervezését is.

SZELES PALETTAJU TARGYKINALAT MAGYAR ES ANGOL
NYELVEN EGYARANT

A Tanszék a 2016 elején inditotta el elsé tantargyat Gazdasagi kormanyzas cimmel, tobb mint
hdrom év alatt ez 21 térgyra béviilt. Igy a Kozgazdasagi elemz6 mesterszak hallgat6i szémdra
kotelezd tantargyakon és a Jegybanki elemz6 specializacids targyakon feliil szamos valasztha-
to tantargyat hirdet az MNB Tanszék az Egyetem alap- és mesterszakjain tanul6 hallgatoknak,
magyar és angol nyelven egyarant. A kurzusok témaja az etikus kozgazdasagtantol kezdve, a
kozgazdasagtan és monetdris politika 4j irdnyzatain vagy a FinTech gyakorlatan at az arnyék-
bankrendszer jelenségéig terjednek, széles skalan lefedve napjaink legaktualisabb kozgazdasagi
és pénziigyi kérdéseibdl.

NEMZETKOZI SZAKTEKINTELYEK A TANSZEKEN

Folyamatosan bdvitjitk a nemzetkozi halonkat jegybanki és vezetd kiilfoldi egyetemek felé, és
ezeket beépitjiik az oktatasi palettankba. Egyik legsikeresebb, az egész egyetem szamara nyi-
tott ECONOMANIA el6adasunkat George Osborne korabbi brit pénziigyminiszter tartotta.
Jegybanki oldalrol példaként hozhaté Hakan Kara, a torok jegybank fékozgazdasza, aki mar két
alkalommal is elfogadta meghivasunkat; Mojmir Hampl, a Cseh Nemzeti Bank volt alelnoke;
Athanasios Orphanides, a ciprusi jegybank korabbi elndke; Boris Vujci¢, a horvat kozponti bank
elnoke; valamint Piotr Szpunar a Lengyel Nemzeti Bank f6kozgazdasza és Jacek Kotlowski, a len-
gyel jegybank igazgatéhelyettese. Az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) is tobb meghivott ven-
dégoktatonk volt az elmult évek folyaman, név szerint Frank Smets, Straub Roland és Natacha
Valla. Akadémiai oldalrél kiemelt partneriink az amerikai Bard College, amelynek Levy kdzgaz-
dasagi intézetébdl Jan Kregel és Pavlina Tcherneva is vendégiink volt, de vendégoktatott nalunk
tobbek kozott Marc Lavoie (University of Ottawa) és Louis Philippe Rochon (Laurentian Uni-
versity), Paul De Grauwe (LSE) is. Nagy dromiinkre szolgdl, hogy Richard A. Werner, nemzetko-
zileg elismert banki és pénziigyi szakember, a ,Quantitative Easing” fogalmanak megalkotdja, a
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2018/2019-es tanév tavaszi féléve 6ta kurzusokat tart a BCE-n, és reményeink szerint hamarosan
a tanszéki oktatdink korét is béviteni fogja. Leslie Lipschitz, az IMF igazgatoja a kozelmultban az
MNB meghivasara Magyarorszagon jart, és az ittléte alatt a Corvinuson is oktatott makrodko-
némiai modellezéssel foglalkoz6 kurzust a projekthét keretében. Nemzetkoziesités tekintetében
a kozelmult egyik nagy sikere, hogy Takats El6d, aki a Princeton Egyetemen szerezte doktori
fokozatat és jelenleg a Bank for International Settlements (BIS) szenior kozgazdasza, a BCE Sze-
natusanak dontése alapjan az MNB Tanszék cimzetes egyetemi tanara lett. Hisziink benne, hogy
a nemzetkozileg is elismert és magas szinvonald oktatégardank segiti mindségi torekvéseinket,
és vonzero6t jelent a hallgatok szamara is.

RESZVETEL A TUDOMANYOS DISKURZUSBAN

Az MNB Tanszék 2017-ben nemzetkozi konferenciat szervezett a digitalis pénzek témakorében,
melyen nemzetkozileg elismert kiilféldi jegybankdrok (Bank of England, Cesk4 Narodni Banka),
piaci szereplok, valamint az MNB munkatdrsai osztottak meg gondolataikat és allasfoglalasukat
a témaban. 2018-ban a Tanszék tarsszervezoként csatlakozott az Magyar Kozgazdasagi Tarsasag
(MKT) altal 2018-ban megvalositott ,,A kozgazdasagtan megujitasarol” szolo nemzetkozi kon-
ferenciahoz is, amelynek témaja a London School of Economics and Political Science kapujara
kifiiggesztett, a kozgazdasagtan megreformalasat célzé 33 pont feldolgozasa volt. Szintén az MKT-
val egyiittmtkodve, 2019. aprilis végén szerveztiink egy nemzetkozi konferenciat, amelynek egyik
szekcidjaban a tanszéki oktatdink Koz-gazdasagban megjelent tanulmanyait mutattuk be.

A kozosségi térben is az egyik legaktivabb egyetemi Tanszék vagyunk az orszagban. Fontosnak
tartjuk a szakmai kozosség épitést az online térben is. 2017 6ta miikodik az MNB Tanszék hivata-
los blogja, az Economania (www.mnbtanszekblog.hu), amelynek célja, hogy kézgazdasagi-jegybanki
szakmai kérdésekrol kozérthetGen irjon és megismertesse a legtjabb kozgazdasagi elméleteket az ér-
dekl6do olvasokkal. A megjelend irasok egy része megjelenik az Index.hu Pénz beszél rovataban (ahol
legnépszertibb cikkiinket 130 ezren olvastak) és a Novekedés.hu hirportalon. Mas a blogon megjelent
cikkeket pedig kozolt tobbek kozott a Pénziigyi Szemle, a Koz-gazdasag, a Portfolio.hu hiroldal is. A
blog lehetdséget ad exkluziv, kiilfoldi kozgazdaszokkal készitett interjuk kozlésére is. Az online megje-
lenés kiemelked6 platformja az MNB Tanszék Facebook, Instagram és LinkedIn oldala. A megkezdett
uton tovabb haladva célunk, hogy mindségi szakmai tartalmakkal erdsitsiik jelenlétiinket a kozdsségi
médiaban és szakmai diskurzusban, nagyban hozzajarulva ezaltal a hazai kozgazdasagi gondolkodas
fejlesztéséhez és a tarsadalom gazdasagi és pénziigyi ismereteinek bévitéséhez.

A kozosségi térben az Economania oldalra vagyunk a legbiiszkébbek. A K30 kotetébe a blog
egyik legérdekesebb interjujanak kozlését is érdekesnek talaltuk.

A MODERN KAPITALIZMUS AZ EGYIK VALSAGBOL A MASIKBA
KERUL - INTERJU LOUIS-PHILIPPE ROCHON-NAL

2018. december 4.
Louis-Philippe Rochon, a kanadai Laurentian University Nemzetkozi gazdasagpolitikai

intézetének igazgatoja el6adast tartott az MNB tanszék kurzusan, ezutan pedig interjut adott
Lehmann Kristofnak. Rochon ur alapito tarsszerkesztéje a Review of Keynesian Economics
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folyéiratnak és tarsigazgatéja az ,,Uj irdnyok a poszt-keynesi kozgazdasagtanban” cimit
konyvsorozatnak. Szerkesztobizottsagi tag az International Journal of Political Economy, az
Ola Financiera és a Problemas del Desarrollo, Revista Latinoamericana d’Economia cimii
folydiratoknal. Rochon ur t6bb mint 100 tudomanyos cikket irt, és tobb mint 16 konyv szer-
z0je vagy szerkesztéje volt. Fobb kutatasi teriiletei a monetaris elmélet és politika, financia-
lizalddas és a poszt-keynesi kozgazdasagtan.

Lehmann Kristof (LK): Mit gondol, a kozgazddsz-tarsadalom tanult a vdlsdg tapasztalataibol?

Louis-Philippe Rochon (LPR): Véleményem szerint egyéltalan nem. Korabban azt gondoltam,
hogy vannak olyanok, akik tanultak beldle, és bizonydra vannak is ilyen kézgazdaszok,
azonban Osszességében nem ez a jellemzd. 2007 és 2010 kozott szamos valsag témaju kon-
ferencidn vettem részt, és ezeken elég magas szamban jelentek meg a valsaggal kapcsolatos
tanulmanyok is, amelyek arra keresték a valaszt, hogy mi okozta a valsagot, és milyen ko-
vetkezményekkel jarhat mindez a kozgazdasagtan elméleti megfontolasaira vonatkozdan.
Egy id6 utan azonban eltlintek ezek a megfontolasok, és minden visszatért a régi kerékva-
gasba. A szakma még mindig nagymértékben hisz a dereguldcioban és a liberalizacidban,
a kozgazdasagtan mikrookonomiai megalapozasaban és az onszabélyozé piacokban, bar
Ujabban figyelembe vesznek néhany surlodast. A DSGE modellek haszontalannak bizo-
nyultak, azonban senki sem hagy fel az alkalmazasukkal. A szakma a legjobb esetben is
valamiféle béke latszatat sugallja, azaz szamos kiilonb6z6 modellt legitimnek tekint. Sza-
momra ez nem elegendd a valsag tapasztalatai kapcsan. A féaram képviseldi szerint nincs
alternativa. Pedig létezik. Az iranyzat képvisel6i nem akarnak szembenézni a f¢aram alap-
elveinek hianyossagaival. Pedig a poszt-keynesi és a heterodox iranyzatok bdségesen ki-
nalnak megoldasokat a valo vilag gazdasagi torvényszeriségeinek megértéséhez.

LK: Egyes vélemények szerint a kutatdsok és a publikdciok jelentds része a fodram gondolko-
dasmédjdra épiil, azok feltevésein alapul. Mint a ,,Review of Keynesian Economics” alapi-
to szerkesztdje hogyan ldtja az egyes kozgazdasdgtudomdnyi folydiratok esetében a kiilon-
boz6 kozgazdasdgi iskoldk szerzdi szdmdra rendelkezésre dll6 publikdldsi lehetoségeket?

LPR: A kérdés megvalaszolasahoz figyelembe kell venni a kozgazdasz szakma szociologidjat. Ez
egy zart szakma, és a kozgazdaszok nem viselik jol a kritikakat. Ehhez hozzajon az a tény,
hogy a kozgazdasagtanban egy egészségtelen egységesség all fenn, ami végteleniil lehango-
16. Jelenleg, ha egy tanulmany nem rendelkezik a hagyomanyos mikrookondmiai alapokkal
és egy DSGE modellel, akkor valészintileg nem fog megjelenni a vezetd folyoiratokban.
Ugyanakkor ez nem jelenti azt, hogy egy ilyen nem hagyomanyos tanulmany nem jelenhetne
meg egy masodik vonalbeli folyoiratban, ami jelen koriilmények kozott mar jelent6s elére-
lépés. Hogy 6szinte legyek, mindig nagy remények és kétségek kozott 6rloédom, amikor fel-
meril, hogy a heterodox kozgazdaszokat komolyan veszik-e. De fejl6dés az is, hogy a valsag
dta szdmos 1j kérdést mér az ortodox kdzgazddszok is vizsgalnak. Ugy vélem, ez lehetdséget
teremt arra, hogy olyan kutatasokat végezzenek kozgazdaszok, amelyeket a féaram képvisel6i
is elfogadnak, anélkiil, hogy fel kellene adni a heterodox kozgazdasagtan integritasat.

LK: Vildgunk drdamai viltozdst mutat a technoldgiai innovdciok, a robotika és az informati-
kai alkalmazdsok kiovetkeztében. Lehetségesnek tartja-e, hogy az egyetemi szintii (koz-
gazdasdgi) oktatds lépést tartson ezekkel a valtozdsokkal?
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Nem latom ennek akadalyat. A kérdés az, hogy ezek az innovaciok megvaltoztatjak-e a
kozgazdasagtan alapveté megértését, és ha igen, hogyan. Példaul a pénziigyi rendszer
fejlodését a heterodox kozgazdaszok jol értelmezték, sokan kivalé munkat végeznek ezen
a teriileten, és el6addsaikban kulcsszerepet szannak a témdnak. Mindenesetre sziikség
van arra, hogy képesek legyiink megérteni a koriilottiink 1évé vilagot, illetve azt, hogy
az innovéciok hogyan hatnak. Ugy vélem, hogy az innovaciok hatdsainak megértésében
Keynes, Kalecki vagy Marx még mindig fontos hozzajarulast jelenthetnek a modern ka-
pitalizmus elemzéséhez.

Ha hdrom dolgot megvdltoztathatna a fédram elvei koziil, mik lennének azok?

Ez nehéz kérdés, mivel mint poszt-keynesi nézeteket vallé kozgazdasz, szinte mindent
megvaltoztatnék. Ugy gondolom, hogy valoban meg kellene valtoztatni az alapelveket, de
a parbeszéd elémozditasa érdekében abbol indulok ki, hogy van néhany alapfeltételezés
ezek kozott, amelyek elfogadhatok. (Habar 6szintén szdlva egy ilyen sem jut eszembe.)
Ami biztat6, hogy néhany felvilagosult ortodox kdzgazdasz megkérddjelezi ezeket a felté-
telezéseket. Ezt az iranyzatot nevezziik “ellen fédramnak’”. Ezen kozgazdaszok elfogadjak,
hogy a kdzponti bankok ma mar nem kontrollaljak a monetaris bazist, ezen feliil egyes
szerzOk vizsgaljdk a monetdris politika és a jovedelemelosztas kozotti kapcsolatot is. To-
vabba a hiszterézis fogalma is lassan el6térbe kertil, és a jovedelemelosztas egyre nagyobb
szerepet kap az elemzésekben. Sajatsagos ugyanakkor az, hogy ezen tanulmanyok egyike
sem hivatkozik a poszt-keynesiek munkajara.

Tehat a kérdést megvalaszolva elséként a mikrookondmiai megalapozas hianyossagait és
a DSGE modell dltaldnos elvetését emliteném, melynek nincs helye egy olyan pénzpiacon,
amelyet alapvetéen a bizonytalansag jellemez. A modell sirlédasmentes tokéletes piacra
éptilé mikrookonomiai megalapozasa hibas. A gazdasagi szereplék, a bankok, a vallala-
tok és a haztartasok egyedi dontéseinek meghatarozé kozege a makrogazdasag, amelyben
fontos intézmények és tdrsadalmi osztalyok ellentétes érdekeket képviselve miikédnek.
Tehat nem lehet azt feltételezni, hogy minden lényeges gazdasagi kérdés végs6 soron mik-
ro6kondmiai elemzésre korlatozédik. Keynes megmutatta, hogy a makrodkondémia nem
egyszerlien a mikrookondmia aggregalasa. Nem annyira a makrodkondémia mikrooko-
némiai megalapozasat kellene keresniink, hanem inkdbb arra lenne sziikség, hogy a mik-
rodkonomiat makrookondmiai keretekben, azokra alapozva értelmezziik. Példaul, ha egy
bank hitelt nyujt, figyelembe kell vennie az aggregalt kereslet jelenlegi és varhato szintjét,
mert ezzel biztositja, hogy a hitelfelvevék valamikor a jovében vissza tudjak fizetni az
adossagukat.

A masik dolog, amit megvaltoztatnék, az az elképzelés, hogy az inflacié monetaris vagy
keresletalapu jelenség. Bar a kereslet szerepet jatszik az inflacié alakulasaban, nagyobb
hangsulyt kellene fektetni a kindlat-oldali magyardzatokra. Az inflaci6 alakuldsat az elmult
két évtizedben vizsgalva elmondhaté, hogy abban nem jatszott dont6 szerepet a kereslet.
Példdul 2007 és 2018 kozott a munkanélkiiliség alakuldsa nem befolydsolta jelent6sen az
inflaciot. A munkanélkiiliség az elmult években csokkent, az inflacié pedig ezzel parhuza-
mosan nem emelkedett szamottevéen. Ez a megfigyelés arra késztethetné a kozgazdaszo-
kat, hogy gondolkozzanak el azon, vajon a Phillips-gorbe tovabbra is érvényes-e. A mun-
kanélkiiliség szintje ugyanakkor nagyon jelentds hatast gyakorol a jovedelemelosztasra,
éppen ugy, mint a kamatok szintje is eltér6 modon érinti a gazdagokat és a szegényeket.
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Megitélésem szerint mar nem érvényes, és ebbdl addddan megkérddjelezhetd a jelenlegi,
az inflaciotodl valo félelem miatti kamatemeléseken alapulé monetaris politika.

Végiil meg kell szabadulnunk az allam mikrodkondmiai elméletétdl is, ahol az elemzés
a haztartdsokra vonatkozo analdgiat erdlteti rd az allamra. A megszoritasoknak ebben a
tekintetben nincs se elméleti, se gyakorlati értelme, és még kevésbé van a ,,hires” Reinhart
és Rogoff tanulmany allitasaival kapcsolatban felmeriil6 kétségek kozepette. Nem tartha-
to, hogy a keynesi megfontolasokat félresoporjiik, mint tettitk ezt 2009 és 2010 kozott. A
keynesi (heterodox) kozgazdasagtannak az elemzés altalanos keretévé kell valnia, fiigget-
lentil attdl, hogy hol tart éppen az iizleti ciklus.

Ha megengedi, szeretnék egy negyedik felvetésrdl is beszélni. Eszerint el kell vetni min-
den ,természetes” fogalmat: a kamat, a novekedés és a munkanélkiiliség természetes rata-
janak fogalmat. Ezek azon az elgondolason alapulnak, hogy a gazdasagok onkorrekciot és
onegyensulyozast végeznek, és rendelkeznek gravitacios kozpontokkal. Egy sokkot kove-
téen az szokott elhangzani, hogy vannak olyan tendenciak, amelyek a gazdasagot vissza-
terelik a természetes rataknak megfelel6 szintre. Azonban ez nem megfelel6 at a gazdasa-
gok teljesitményének megismeréséhez Ez dsszefiigg az els6 kérdéssel, az intertemporalis
optimalizdsra épiilé6 a DSGE modellel. Van valami oka annak, hogy a gazdasagi szerepl6k
nem lattak a pénziigyi valsagot, és ez lényegében azért van, mert a DSGE modell egy
normal id6kre tervezett modell: nem fogadja el azt az elképzelést, hogy valsag keletkez-
het, és ha mégis bekdvetkezik a valsag, nincs eszkoze annak kezelésére. Ahogy Hyman
Minsky elmondta, a gazdasagok hajlamosak a nagy instabilitasra, és az allam fontos sze-
repet jatszik annak megakadalyozasaban, hogy a gazdasagok recesszidba siillyedjenek, és
valsagok alakuljanak ki. Csak a keynesi (heterodox) kozgazdasagtannak vannak olyan
hasznos elméletei, amelyek képesek kiegésziteni ezt a tarsadalmilag egyoldalu parbeszé-
det.

A vdlsagkezelés a fejlett orszdgokban szdmos mellékhatdst eredményezett mind belfol-
don, mind nemzetkozi szinten. Mit gondol a jelenlegi gazdasdgi kildtdsokrol?

Attdl tartok, hogy az elmult 30 évben a kapitalizmus Oridsi valtozdson ment keresztiil.
A deregulaciods és liberalizacios politikakkal vagyunk elfoglalva, ami azonban csak fel-
erdsiti a kapitalizmus instabilitast okozo elemeit. Ez oda vezetett, hogy a gazdasagot
egyfajta dualitas jellemzi. Van egyrészt egy tokehozamra épiilé viragzé réteg szarnyald
nyereséggel, és egy szenved6 bérgazdasag bizonytalan munkahelyekkel és visszaesd real-
bérekkel. Ennek kovetkeztében nagyobbak a vagyoni és jovedelmi egyenl6tlenségek. Ez
elkeriilhetetlentil tobb valsagot eredményez. Elképzelhetd, hogy a modern kapitalizmus
az egyik valsagbdl a masikba keriil. A megoldas az egyenlétlenségek dramai korrekcidja
és az egyensulytalansagok megakadalyozasa érdekében hozott szabalyozasok elfogadasa.
Ebben mind a fiskélis, mind a monetdris politikaknak szerepet kell vallalniuk. Azonban
kétlem, hogy ez meg fog torténni. Attol tartok, hogy egy ujabb bekdvetkezo valsag kény-
szeritheti csak ki a sziikséges valtozasokat a vezetok és a szakma korében egyarant.

Lehmann Kristof



