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GAZDASAGUNK NEMZETKOZI BEAGYAZOTTSAGA
ES A HAZAI VERSENYSZEKTOR TELJESITMENYEINEK

TULAJDONOSFUGGO JELLEMZOI
P1T1TI ZOLTAN

Napjainkban aligha van vitatottabb kérdés, mint a globdlis vilag és a nemzetdl-
lamok viszonya, illetve egy nemzeti érdekeket markdnsabban érvényesito gazda-
sagpolitika kialakitdsanak esélye. A téma az Europai Unio tagdllamaiban is na-
pirenden van, s ezek kozott is kiemelenddé a hazai kozéletben jdtszott szerepe. A
vélemények gyakran érzelmi alapiiak, s viszonylag kevés a koriilmények objektiv
elemzésére épiild higgadt dlldspont. Tanulmdnyunkban - adott terjedelmi korld-
tok kozott - hdttérinformdciot kivanunk adni a globadlis illeszkedés, illetve az on-
dllo nemzeti ut vdlasztds kérdéseihez. Elemzésiinkben a 2008-2015 kozotti évekre
koncentrdlunk, s az idétav eseményei és fordulatai szamtalan kérdést vetnek fel.
Mi a magyardzata annak, hogy a makrogazdasdgi mutatdk javuldsa ellenére a
magyar gazdasdg - a nemzetkozi versenyképességi rangsorokban - fokozatosan
veszit pozicidjabol, s a fogyasztdsi mutatok alapjdn a lakossdgi életmindség sem
kozeledik a kozosségi dtlaghoz? Mi az oka annak, hogy a mikrogazdasdg miikodé-
sében egyre tobb a fenntarthatdsdgot veszélyeztetd jelenség? Milyen viszony van a
munkatermelékenység és a munkajovedelmek kozott, s igaz-e, hogy az alulfizetett
munkateljesitmények miatt romlik az orszdg munkaerd-megtarto képessége? Nem
kevésbé izgalmas kérdés, hogy a 2009. évi valsdg elbtti idészak novekedésében
meghatdrozo szerepet betoltd FDI forrdsok elapaddsdt képesek vagyunk e potol-
ni az EU tdmogatdsok versenyszektort segito felhaszndldsdval? S természetesen a
kérdések még hosszasan lennének folytathatok.

Az ambicidzus célok teljesitése érdekében tanulmanyunk elsé részében Magyarorszag
nemzetkozi bedgyazddottsagat elemezziik, s ehhez a brutt6 hazai termék eléallitdsaban
meghatdrozé szerepet betoltd ,,nem pénziigyi vallalkozdasok” miikodési adatait tekintjiik
viszonyitdsi alapnak. Orszagunk nemzetkozi pozicidjanak (beallasi szintjének) meg-
hatarozasahoz pedig néhany el6ttiink jaré (Németorszag, Olaszorszag és Ausztria) és
néhany veliink azonos utat bejard orszag (Csehorszag, Lengyelorszag, Szlovénia és Szlo-
vakia) Integralt Nemzeti Szamldiban publikélt adataira tdimaszkodunk. Tanulményunk
masodik részében a hazai vallalkozasok demografiai, teljesitményi, eredményességi és
jovedelmezdségi mutatodira koncentralunk, s arra keressiik a valaszt, hogy a kizarolagos
hazai tulajdonu véllalkozdsok milyen feltételek mellett zarkézhatnak fel a Magyaror-
szagon muikodo kiilfoldi érdekeltségli vallalkozasok teljesitményeihez, illetve milyen
kovetelményeket kell teljesiteniink Magyarorszag kozosségi atlaghoz torténd felzarko-
zasanak gyorsitasa érdekében.
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1. A HAZAI GAZDASAG NEMZETKOZI BEAGYAZOTTSAGA

Magyarorszag globalis értékelés szerint a kis orszagok kozé, az Eurépai Unié tagallamai
kozott viszont a kozepes méretii orszdagok sordba tartozik. Teriileti kiterjedés alapjan 15,
népességszam alapjan 9, éves GDP teljesitmény alapjan 8 orszag mutat kisebb értéket,
mint hazank. Gazdasagunk - torténelmi okok kovetkeztében — kozismerten nyitott jel-
legti, s ez leginkabb a GDP éves értékét kozelit6 export és import teljesitményben mér-
het6. Nemzetkozi bedgyazottsagunk az EU csatlakozasi szerz6dés aldirdsa ota' tovabb
er6sodott, s az aru és szolgaltatasforgalom magas szintje mellett erre utal a Magyaror-
szagra érkez és a 2015. évi adatok szerint a vallalkozasok sajat t6kéjének tobb mint 50
szazalékat kitevd, cca 20 700 millidrd forint értékd kiilfoldi miikodd téke is. Tovabba
ezt mutatja a kiilf6ldi iranyitasu leanyvallalatok brutt6 hozzdadott értékhez torténé 52,7
szazalékos hozzajarulasi aranya és tevékenységiik multiplikator hatdsa kovetkeztében
cca 20 ezer hazai tulajdont kkv vallalkozds szamara kozvetett export lehetdség biztosi-
tasa, de gazdasagunk nyitott jellegét erdsiti az aktiv kort népesség majd egytizedének
orszaghatdron tuli munkavallaldsa is.

Annak megitéléséhez, hogy a nemzetkozi beagyazodas er6sodése elony vagy hatrany,
mélyebb elemzésre van sziikség. Ez utdbbi fontossagat tdmasztja ald az a sajatos nemzet-
kozi mindsités, hogy Magyarorszdg makrogazdasdgi mutatoi kedvezden alakulnak, dm
az orszdg nemzetkozi versenyképessége folytatolagosan romlik.* Vizsgalatunk idétavja a
2008-2015 kozotti éveket oleli fel (helyenként mar 2016. évi adatokkal is rendelkeziink),
s ezen id6tav aktualitasat indokolja a 2009. évben kibontakozott pénziigyi és gazdasagi
valsag kovetkezményeinek felmérése, az EU 2007-2013. évi koltségvetési ciklus kereté-
ben folyésitott tdmogatdsok hatékonysaganak mindsitése, illetve a 2014-2020. éveket
felolel6 uj koltségvetési ciklus cél- és eszkozrendszerének idGaranyos értékelési igénye.
S mintegy mellékes szempontként a nemzetkozi dsszehasonlithatésag feltételét biztosito
ESA 2010 modszertan hatalyba lépése, mely egyarant érinti mind a makrogazdasagi,
mind a mikrogazdasagi teljesitmények elszamolasat.

1.2003. aprilis 16., Athén.

2 A World Economic Forum versenyképességi rangsoraban az ezredfordul6t kovetéen még a 21. helyen
alltunk, de a 2016/2017. évi rangsorokban mar a 69. helyre estiink vissza, mikozben a veliink azonos utat
bejaré orszagok javulni tudtak. Versenyképességi pozicidink a tobbi nemzetkozi intézet mindsitései szerint
is hasonlé trendet mutatnak.
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1. tablazat: A real GDP novekedése a kiemelt EU tagorszagokban (el6z6 év=100)
(Egység: %)

Megnevezés | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016*
DE 1,1 | -56 4,1 3,7 | 0,5 0,5 1,6 1,7 1,9
IT -1,1 | =55 1,7 06 | -28 | -1,7 0,1 0,8 0,9
AT 1,5 | -3,8 1,9 2,8 0,7 0,1 0,6 1,0 1,5
CZ 2,7 | 48 2,3 2,0 | -0,8 | -0,5 N 4,5 24
HU 0,9 | -6,6 0,7 1,7 | -1,6 | 2,1 4,0 3,1 2,0
PL 42 | 2,8 3,6 5,0 1,6 1,4 3,3 3,8 2,7
SI 33 | -7,8 1,2 06 | -2,7 | -1,1 3,1 2,3 2,5
SK 56 | -54 5,0 2,8 1,7 1,5 2,6 3,8 3,3
EU28 04 | 44 | 21 1,7 | -0,5 | 0,3 1,7 2/ 1,9

Forras: Eurostat — Database, Real GDP growth rate [Last update: 19.06.2017]

A real GDP 2008-2015 kozotti alakulasat atfogoan értékelve megallapithato, hogy kozel
hét évre volt szitkség a 2009. évben kibontakoz6 pénziigyi és gazdasagi valsag el6tti
szint utoléréséhez, de sajndlatosan azt is tudomasul kell venniink, hogy véglegesen elve-
szitettiik ennek a hét évnek a potencialis novekedési tobbletét.

A valsag el6tti novekedési képesség utolérése — talan Lengyelorszag kivételével - leg-
inkabb a 2004. évben csatlakozott orszagok esetében illethetd kritikaval, tekintve, hogy a
kozosségi tamogatasok évenkénti mértéke messze magasabb volt, mint a tényleges GDP
novekedés liteme, s akkor még nem emlitettiik a poétlolagos forrasokat biztositd FDI
kapacitasnovel6 szerepét, vagy az idészak utolsé éveiben a kiilfoldrél hazautalt mun-
kajovedelmek jotékony hatasat. Utdlag mar megfogalmazhatjuk, hogy nem ismertiik
fel a 2009. évi valsag mélységét és tovagyirlizé hatasat, késon és gyenge hatékonysaggal
reagaltunk a gazdasagi és tarsadalmi kihivasokra. Fél6, hogy a valaszok tobbségével még
ma is adosak vagyunk.

A kozgazdasagtan a GDP novekedés meghatarozé tényezdinek az exportteljesitmé-
nyek alakuldsat, a brutt6 felhalmozast, valamint a bels6 fogyasztast tekinti. E mutatok
a gyakorlati tapasztalatok alapjan is megbizhatdan tiikrozik a pénziigyi és gazdasagi
valsag maig hato kovetkezményeit, s helyzetiink realis értékelése, illetve a gazdasagi
iranyvaltas lehet6ségeinek feltarasa érdekében a kovetkezékben mindharom mutatét -
onmagukban és dsszhatdsukban - vizsgaljuk.

1.1. A GDP aranyaban mért kiilkereskedelmi teljesitmények vizsgalt orszagok egy ré-
szében megérizték a novekedést szolgdld funkcidjukat (lasd: Ausztria, Olaszorszag,
Szlovénia), illetve az orszagok tobbségében latvanyos megugrast mutatnak, ezen be-
lil Magyarorszdg és Szlovdkia 90 szdzalék feletti export/GDP hdanyadosa vildgszinten is
kiemelkedo értéknek tekinthetd. Az exportteljesitmények szerepét tovabb er6siti, hogy
nem jart az importigény er6sodésével, sot a kiilkereskedelem pozitiv egyenlege meredek
emelkedést mutat.
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2. tablazat: Az exportteljesitmény a GDP aranyaban a kiemelt EU orszagokban
(Egység: %)

Meg-, 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016*
nevezés

DE 43,5 | 37,8 | 42,3 | 44,8 | 46,0 | 45,5 | 45,7 | 46,8 | 46,0
IT 27,0 | 22,5 | 25,2 | 27,0 | 28,6 | 28,9 | 29,3 | 30,0 | 30,0
AT 53,2 | 449 | 51,0 | 53,7 | 53,8 | 53,2 | 53,0 | 53,1 | 52,2
CZ 63,4 | 58,8 | 66,2 | 71,3 | 76,2 | 76,9 | 82,5 | 83,0 | 80,3
HU 79,6 | 74,8 | 82,2 | 87,2 | 86,8 | 86,0 | 88,7 | 90,7 | 92,5
PL 37,9 | 37,2 | 40,1 | 42,6 | 444 | 46,3 | 47,6 | 49,5 | 52,3
SI 66,1 | 57,2 | 643 | 704 | 73,3 | 752 | 764 | 77,9 | 79,1
SK 80,0 | 67,6 | 76,3 | 850 | 91,4 | 93,8 | 91,8 | 93,5 | 93,8
Forras: Eurostat — Database, Exports of goods and services in % of GDP [Last update: 16.06.2017]

Amennyiben az értékesitési iranyokat vizsgaljuk, akkor szembetiing, hogy a vizsgalt
orszagok kivitelének majd négy6tode — Németorszag és Olaszorszag kivételével - a ko-
z0sségen belill realizalodik, s a legmagasabb részaranyt Szlovakia (84,3%), illetve Cseh-
orszag (81,2%) érte el. Az import szarmazasi orszagok szerinti elemzése alig valamivel
alacsonyabb szinten, de ugyancsak a kozosségen beliili beszerzések tulsulyat mutatja.

3. tablazat: Magyarorszag termékexportja f6bb kereskedelmi partnerek szerint
(Egység: %)

Megnevezés 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
EU28(27) orszagok 78,3 78,9 77,3 76,2 77,5 77,2 78,3 79,1
ebbdl: EU,15 57,5 59,2 57,1 54,0 53,7 54,3 56,1 56,9

orszagok
EU13

, 20,8 19,7 20,2 227 23,8 228) 227 227
orszagok

EU-n kiviili orszagok | 21,7 21,1 22,7 23,8 22,5 22,8 21,7 20,9
Export sszesen (%) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Export 0sszesen
(foly6 ar, milliard Ft)
Forras: Kiilkereskedelmi exportteljesitmény, KSH adatbdzis (3.1.10. sz. tabla) [2017]

21561,7 |19 662,7 | 22 277,7 | 24 553,1 | 24 868,4 | 25 909,4 | 28 724,4 | 30 846,2

A Kkiilkereskedelmi termék- és szolgéltatasforgalom tartalma - mind a behozatalban,
mind a kivitelben - a gép- és széllitdeszkoz, illetve a feldolgozott termékek folényét
mutatja, azzal a sajatossaggal, hogy mig az exportban a gép- és szallitéeszkoz-értéke-
sités (kiemelten a személygépkocsi) van tulsulyban, addig az importban a feldolgozott
termékek dominalnak. Elébbiekhez hasonlo - elgondolkodtat6 — sajatossag, hogy mind
az import- mind az exportforgalom alakulasat novekvé mértékben determinaljak az
érintett orszagokban miikodd, kiilfoldi iranyitds alatt all6 lednyvallalatok igényei, illetve
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teljesitményei. Sajnalatos, hogy ez utobbi ellenére hajlamosak vagyunk megfeledkezni
arrol, hogy az export/GDP hanyados magas értéke Magyarorszag esetében nem csupan
az orszag nyitottsagat titkrozi, hanem arra is utal, hogy egy orszdghatarokon atnyulo
termelési és értékesitési lanc részesei vagyunk.

1.2. A beruhdzdsok kozismerten kiemelked$ fontossaguiak egy-egy orszag életében,
tekintve, hogy rovid és hosszt tavon befolyasoljak a gazdasagi novekedés esélyeit. A
beruhazasi raforditdsok rovid tavon keresletet noveldk, mig hosszabb tavon a kapacitas-
bovité beruhazasok a potencidlis kibocsatds emelkedésével és a fogyasztas boviilésével
jarhatnak. Természetesen ennek forditottja is igaz, s mint azt ma is érzékeljiik a tartdsan
alacsony beruhazasi rata fékezi a gazdasagi novekedést, illetve gyengiti a nemzetkozi
felzarkozas esélyeit.

Az EU28 orszagokban - dsszesitett adatok szerint — mar a valsagot megel6z6en mér-
sékelt beruhazasi hajlanddsag volt megfigyelhetd, ami a valsagot kovetéen tovabb csok-
kent, mind a vélsag el6tti szinthez, mind pedig a GDP teljesitményhez viszonyitva. A
jelenség egyféle néz8pontbol természetes: novekvo koltségvetési hiany, eladoésodottsag
emelkedé szintje, mérséklédé FDI dramlds, romlé véllalati tékejovedelmezdség, szi-
gorodd hitelezési feltételek, s ezzel egyidGben a fizet6képes kereslet gyengiilése mind-
mind szlikitették a gazdasagpolitika mozgasterét, illetve a beruhazasi raforditasok no-
vekedési lehetGségét.

4. tablazat: Az alloeszkoz-felhalmozasi raforditasok a GDP aranyaban a kiemelt EU orszagokban
(Egység: %)

Megne-
vezes

DE 20,3 | 19,2 | 194 | 20,3 | 20,1 | 19,7 | 20,0 | 19,9 | 20,0
IT 21,21 20,0 | 19,9 | 19,7 | 184 | 17,2 | 16,7 | 16,8 | 17,0
AT 23,4 | 22,5 | 21,6 | 22,5 | 22,7 | 23,1 | 22,7 | 22,6 | 23,0
CZ 29,0 | 27,1 | 27,0 | 26,5 | 25,9 | 25,1 | 25,1 | 26,3 | 24,6
HU 23,31 22,8 | 20,3 | 19,8 | 194 | 20,9 | 21,8 | 21,7 | 17,8
PL 23,1 | 21,4 | 20,3 | 20,7 | 19,8 | 18,8 | 19,7 | 20,1 | 18,1
SI 29,6 | 24,3 | 21,3 | 20,2 | 19,3 | 20,0 | 19,6 | 19,5 | 18,4
SK 25,5 | 21,7 | 22,1 | 24,0 | 21,2 | 20,7 | 20,4 | 23,0 | 20,2
Forras: Eurostat — Database, Gross fixed capital formation in % of GDP [Last update: 16.06.2017]

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016*

A beruhdzasok szektoralis megoszlasa a kozosségi célu beruhdzasok mérsékeltebb, a
vallalati beruhdzasok jelentésebb és a lakossagi beruhdzasok dramai csékkenésével
jellemezheték. A kozosségi beruhazasok részaranyanak viszonylag mérsékelt iitemt
csokkenése az EU tdmogatasok csucsra jaratott felhasznalasanak koszonhetd,® a vdlla-
lati beruhdzdsok mérséklodése részben az FDI dramlds lassuldsdnak, részben a vdllalati

3 Kiilon elemzést igényelne annak bemutatasa, hogy ezek milyen hatékonysaggal valdsultak meg.
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eredménybdl torténd felhalmozds elmaraddsdnak kovetkezménye. A lakossagi beruhazasi
hajlandésag visszaesése részben a GDP aranyaban mért jovedelemcsokkenésre, részben
a lakossag pénziigyi kotelezettségeinek drasztikus felfutasara (lasd: devizakolcsonok
torlesztési terhek) vezethetd vissza, aminek tovagytirtiz6 hatasa a lakdsépitések szama-
nak mélypontra keriilése, illetve a tartos fogyasztasi cikkek beszerzésének késébbre ha-

lasztasa.

1.3. A végsé fogyasztds — kozgazdasagi értelemben — a nemzeti szamlak rendszerében
szamitott mutato, amely a haztartasok (lakossag) és a tarsadalom (kozosség) sziikség-
leteinek kielégitését szolgald termékek és szolgaltatasok évenkénti értékét tartalmazza.
Szocioldgiai értelemben viszont a fogyasztds mennyiségének és mindségének alakulasa
a tarsadalmi életmindség jellemzésére haszndlatos mutato.

5. tablazat: A végso fogyasztas a GDP aranyaban a kiemelt EU orszagokban
(Egység: %)

Megne-
vezes

DE 73,21 77,0 | 75,2 | 74,0 | 74,6 | 74,6 | 73,7 | 73,2 | 73,3
IT 79,0 | 81,3 | 81,4 | 81,1 | 81,2 | 80,8 | 80,1 | 79,8 | 79,5
AT 71,3 | 74,4 | 74,0 | 73,3 | 73,4 | 73,6 | 73,2 | 72,6 | 72,7
CZ 66,7 | 69,6 | 69,7 | 69,2 | 69,0 | 69,6 | 67,8 | 66,5 | 66,4
HU 74,9 | 75,6 | 74,0 | 73,4 | 73,8 | 71,9 | 70,2 | 69,4 | 70,6
PL 80,4 | 80,3 | 80,7 [ 79,5 | 79,4 | 79,1 | 78,2 | 76,4 | 76,5
SI 69,2 | 74,7 | 76,3 | 76,4 | 77,0 | 74,7 | 72,7 | 70,8 | 70,7
SK 74,2 | 80,4 | 77,4 | 75,9 | 75,4 | 74,8 | 74,7 | 74,4 | 74,2
Forras: Eurostat, Final consumption expenditure in percentage of GDP [Last update: 23.06.2017]

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Amig a beruhazasok lassulasa sokszereplds dontések kovetkezménye, addig a fogyasz-
tas kozvetett eszkozokkel torténd korlatozasa (lasd: inflacio felporgetése, kamatemelés,
bérkidramlas fékezése, egyebek) a gazdasag- és monetaris politika mindenkori forma-
l6inak kedvelt eszkoze. Hazankat érintden ez kiilonosen hatasosnak bizonyult, a 2008-
2016-0s években az EU 28 orszaga koziil [rorszag és Mélta utdn Magyarorszdgon volt a
legjelentésebb a végsé fogyasztas mérséklodés.

A végsé fogyasztas csokkenésének majd négyotode a haztartdsok fogyasztasat érin-
tette (az elhuz6do hatasok kovetkeztében a fogyasztas mélypontjat a 2015. év jelentette),
s a helyzetet stilyosbitotta a fogyasztis mérséklodésének tarsadalmi egyenldtlenségeket sii-
lyosbito hatdsa. A kozosségi fogyasztas (mogotte a kormanyzati kiadasok) mérséklddése
lényegesen kisebb volument volt, am a megszorit6 intézkedések hatdsa a nagy elosz-
t6 rendszerek (egészségiigy, oktatas, szocialis ellatas) sziikségletkielégitési lehetdségeit
korlatozta.
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6. tablazat: Az egy fore juto tényleges fogyasztas vasarloerd paritason az EU kiemelt orszagaiban
(EU 28 = 100), (Egység: %)

Megne-
vezés

DE 113 | 116 | 117 | 119 | 121 | 122 | 123 | 123 | 122
IT 103 | 103 | 102 | 101 | 103 | 100 | 98 | 97 97
AT 113 | 115 | 116 | 117 | 121 | 123 | 122 | 119 | 118
Ccz 69 |72 | 71 70 72 | 75 | 76 | 76 78
HU 62 | 62 | 60 61 62 | 62 | 62 | 63 63
PL 61 | 64 | 66 70 73 | 74 | 74 | 74 75
SI 82 | 82 | 80 81 78 | 76 | 75 | 75 75
SK 720 |72 | 71 70 73 | 75 | 76 | 77 77

EU28 100 | 100 | 100 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100
Forras: Eurostat — Database, Actual Individual Consumption [Last update: 13.06.2017)]

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

A fogyasztas mennyiségi és strukturalis jellemz6inek alakulasa a kiillonboz6 orszagok
fejlettségi allapotanak mindsitésében is fontos szerepet jatszik. Az EU28 orszagok koré-
ben ilyen célbél vizsgdljdk - a vdsdrloerd paritdson szamolt fajlagos GDP értékhez hason-
l6an - az egy fére juto tényleges fogyasztdsnak a kozosségi dtlaghoz torténd viszonyitdsdt.
A 2008-2016- os évek adatsorai figyelmeztetden jelzik az orszagok kozotti differencialo-
dast (28 orszag rangsoraban Magyarorszag a 26. helyen all), vagyis a kozosségi atlaghoz

torténd kozeledés érdekében még komoly teenddink vannak.

2. A NEM PENZUGYI (UZLETI) VALLALKOZASOK SZEREPENEK
FELERTEKELODESE

Gazdasagi szakemberek korében aligha van izgalmasabb kérdés, mint a GDP értékének
alakulasa, illetve a GDP teljesitmény jovObeni javulasat vagy gyengiilését befolyasolo
tényezOk szerepének mérlegelése. A GDP értékére torténd koncentralds sordn azonban
hajlamosak vagyunk megfeledkezni arrol, hogy a GDP alakuldsat makrogazdasagi szin-
ten befolyasold tényezok mellett azonos stllyal kell kezelni a GDP teljesitmények szek-
toralis kérdéseit, illetve a mikrogazdasag miikodési sajatossagait.
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7. tablazat:
A nemzetgazdasagi szintii brutté hazai termék (GDP) f6bb osszetevok szerinti megoszlasa, 2015
(Egység: %)

Megnevezés DE IT AT CZ HU PL SI SK
Nem pénziigyi | ., 5 44,5 542 | 571 524 | 464 | 519 | 457
vallalatok
Pénziigyivilla- | 5 5 4,6 3,9 3,9 3,0 3,5 34 3,5
latok
Kormanyzati 9,6 13,1 138 | 117 14,1 126 | 141 12,9
szektor
Haztartasok és
nonprofit szerve- 19,6 27,6 17,2 17,8 14,3 26,1 17,0 28,1
zetek
Képzett szektor* 10,0 10,2 10,9 9,5 16,2 11,4 13,6 9,8
Brutté hazai
termék osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
(%)

*Termékadok és tamogatasok egyenlege
Forras: Eurostat, National Accounts by Institutional Sector 1995-2015. [Last update: 15.11.2016)]

Szakmai szempontbol figyelmet érdemelnek mind a sulyaranyok, mind a teljesitmé-
nyek strukturalis dtrendezédései, igy a képzett szektor részaranyanak (a termékadok és
tamogatasok egyenlegének)* emelkedése, a haztartasi szektor szerepvesztése, valamint a
kormaényzati szektor hozzéjdrulasdnak hektikus mozgasa. Altalénos jellemzé viszont a
nem pénziigyi vallalatok tartésan meghatdrozé szerepe.

A brutté hazai termék (GDP) alakuldsdban valamennyi szektor érintett, am a gazda-
sagi teljesitmények alulnézetbdl torténd vizsgalata soran s valasztott témankhoz igazod-
va a ,nem pénziigyi vallalatok” teljesitményeire dsszpontositunk. Természetesen ez nem
jelenti azt, hogy mas szektorokat figyelmen kiviil hagyunk, de a tobbi szektor — részben
a szakmai jellemzok killonboz8sége, részben a fogalmi eltérések, részben a ,fogyaszt-
va termeld” jelleg kovetkeztében torzithatjak az eredmények megbizhatosagat. A nem
pénziigyi vallalatok szerepét tovabb erdsiti, hogy a nemzetkozi versenyképességi mind-
sitésekben kiemelt jelentésége van a hozzaadott érték termeldképesség alakuldsanak, s
az ezt befolyasolo mélyinformaciok csak ennek a szektornak a pénziigyi beszamol6ibdl
ismerhet6k meg.

4 A termékadok felértékel6dése kozel sem tekinthetd pozitiv jelenségnek, tekintve, hogy a benniik rejlé
halmozddas miatt a GDP szamitas végeredménye is kérddjelessé valhat.
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2.1. A brutté hozzaadott érték teljesitményeknek az dsszes kibocsdtds ardnydban mért
értéke 1ényegében azt mutatja, hogy a vizsgalt orszagok milyen ardnyban képesek sajit
tuddsbdzison alapulé vj érték eldallitasdra. (Mas megkozelitésben annak meghataroza-
sara is alkalmasak, hogy egységnyi hozzaadott érték noveléséhez milyen titemben kell
novelni a kibocsatast, illetve milyen volument értékesitésnek kell fizetéképes piacot
talalni!) A 2008-2015 kozotti évek adatai egyfeldl jol szemléltetik a vizsgalt orszagok
kozotti killonbségeket, de kozvetetten arra is utalnak, hogy a hozzaadott érték termeld-
képesség érdemi javitasara csak tudatos épitkezéssel és hosszabb id6szak alatt van realis
esély.

8. tablazat: A nem pénziigyi vallalatok brutté hozzaadott érték teljesitménye
az Osszes kibocsatas aranyaban
(Egység: %)

Megnevezés 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014 | 2015
DE 42,2 | 44,0 | 43,3 | 42,0 | 42,6 43,4 43,9 | 449

IT 33,0 | 354 | 339 33,4 33,5 34,1 343 | 348

AT 40,9 | 42,3 | 415 40,7 40,6 40,7 414 | 42,2

CzZ 31,7 | 32,9 | 314 30,6 30,9 30,9 30,8 | 30,8

HU 33,1 34,6 | 33,7 33,1 33,7 34,4 34,7 | 348

PL 31,8 | 34,6 | 342 33,1 33,8 34,1 35,1 35,9

SI 36,5 | 383 36,9 36,9 37,5 38,1 38,6 | 39,0

SK 29,2 | 30,7 | 30,1 | 28,5 | 28,8 29,0 28,9 | 28,4

Forras: European National Accounts Key Indicators by countries [Eurostat, 2016] Letéltve: 2016. 11.26.

Magyarorszag adataira tekintve elgondolkodtatd, hogy az egy fére jutd brutté hozza-
adott érték teljesitmény alacsonyabb a vizsgalt orszagok tobbségénél, s ez annak ellenére
van igy, hogy a hazai feldolgozdipar atlagteljesitménye megkozeliti a nemzetkozi atla-
got. A jelenség magyarazata, hogy a hazai nem feldolgozoipari agazatok termelékenysé-
ge sok kivannival6t hagy maga utan.
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9. tablazat: A nem pénziigyi vallalatok egy foglalkoztatottjara juto
brutt6 hozzaadott érték teljesitmény értéke
(Egység: ezer eurd/foglalkoztatott)

2008 | 2009 | 2010 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015*
DE 54,7 50,4 52,1 52,7 52,5 53,9 55,1 56,4
IT 42,1 38,0 43,8 45,4 43,9 44,0 | 45,4 46,2
AT 59,5 56,7 59,2 61,7 61,8 62,1 62,4 62,9
CZ 24,3 D2 23,6 24,6 23,9 23,8 23,9 24,0
HU 19,3 17,5 18,9 19,9 19,1 20,2 20,7 21,0
PL 19,5 17,7 19,8 21,1 20,6 21,0 | 21,5 22,0
SI 30,0 25,9 29,1 30,6 29,8 30,2 32,1 32,6
SK 224 | 21,4 214 22,3 23,2 21,9 21,5 21,8

*el6zetes adat
Forras: Annual enterprise statistics for special aggregates of activities [Last update 2017. 05. 18]

Elgondolkodtato, hogy az egy foglalkoztatottra jutd hazai atlagérték alacsonyabb a vizs-
galt orszagok atlaganal, de az még inkabb figyelmeztetd, hogy a hazai feldolgozdipar tel-
jesitménye mdsfélszerese az orszdgos dtlagnak, am ez csak ugy lehet igaz, ha a feldolgozé-
iparon kiviili 4gazatok hazai termelékenysége lényegesen elmarad az orszagos atlagtol.

2.2. Mér a 2009. évi pénziigyi és gazdasagi valsagot megel6zden is vitatéma volt a mun-
kajovedelmek és a tulajdonosi jovedelmek kozotti viszony racionalis, illetve tarsadalmi
igazsagtalansagot érvényesitd hatdsa, de a valsdgkezel6 intézkedések lecsengését kove-
téen Ujonnan feler6sodott ez a vita. S mint azt az adatok mutatjék, ennek van valosa-
galapja, hiszen mig a termelékenység legmagasabb és legalacsonyabb értékei kozott két
és félszeres kiilonbség mérhetd, addig az egy foglalkoztatottra jutd személyi jellegti ra-
forditas atlagértékei kozott a 2008. évi haromszoros kiilonbség utan a 2015. évi elézetes
adatok szerint mar harom és félszerest meghalad¢ a kiilonbség.

10. tablazat: A nem pénziigyi vallalatok egy foglalkoztatottjara juto személyi jellegii raforditas értéke
(Egység: ezer euro/foglalkoztatott)
2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015*
DE 35,7 34,6 | 349 | 354 36,3 37,2 37,9 | 384
IT 33,6 33,7 | 347 | 354 35,2 35,8 36,3 | 36,7
AT 38,9 39,5 | 40,0 | 41,1 42,5 43,7 44,3 | 44,6
CZ 14,9 14,4 154 | 16,2 16,1 15,7 15,2 15,5
HU 11,9 10,9 11,2 11,7 11,7 11,8 11,8 12,0
PL 10,9 9,8 11,1 11,5 11,9 12,1 12,4 12,6
SI 19,8 19,8 | 20,8 | 214 21,4 21,6 22,1 22,2
SK 11,7 12,9 13,1 13,8 14,6 14,8 14,5 14,7

*elozetes adat
Forras: Eurostat, Annual enterprise statistics for special aggregates of activities
[Last update 2017. 05. 18] alapjan a szerz$ szamitdsai




ALLAM - INTEGRITAS - VERSENYKEPESSEG 141

A brutté hazai termék (4j érték) felhasznalasanak racionalitdsa, illetve tarsadalmi igaz-
sagossaga nem mindsitheté addig, amig nem értékelnénk az egy foglalkoztatottra juté
hozzdadott érték teljesitményt és az egy fére juto munkajovedelem (személyi jellegii rdfor-
ditds) kozotti viszonyt.> A minGsités megalapozottsagat tovabb erdsithetjiik, ha - egyfaj-
ta kontrollként — a munkajévedelmek és a tulajdonosi jovedelmek GDP értékbdl torté-
no részesedését is megvizsgaljuk.

A fajlagos személyi jellegti raforditdsoknak a brutté hozzadadott érték aranyaban tor-
ténd vizsgalata lényegében arra ad valaszt, hogy az egységnyi munkajovedelem altal el6-
allitott brutté hozzaadott érték mennyivel haladja meg a munkajévedelmek mértékét.
A kapott eredmény tobb mint figyelemfelkeltd.

11. tablazat: A nem pénziigyi vallalatok egy foglalkoztatottjara juté brutté hozzaadott érték teljesit-
mény az egy foglalkoztatottra juté személyi jellegii raforditasok aranyaban
(Egység: %)

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015*
DE | 153,2 | 145,7 | 149,3 | 148,9 | 144,6 | 1449 | 1454 | 146,9
IT | 1253 | 112,8 | 126,2 | 128,3 | 124,7 | 1229 | 125,1 | 1259
AT | 153,0 | 143,6 | 148,0 | 150,1 | 145,4 | 142,1 | 140,9 | 141,0
CZ | 163,0 | 154,5 | 153,4 | 152,0 | 148,0 | 151,6 | 156,6 | 154,8
HU | 162,2 | 160,6 | 168,8 | 170,1 | 164,1 | 171,2 | 1754 | 175,0
PL | 178,9 | 181,4 | 179,2 | 184,5 | 172,9 | 173,3 | 174,1 | 174,6
SI | 151,6 | 130,8 | 140,4 | 142,8 | 139,1 | 140,0 | 144,8 | 146,9
SK | 191,5 | 165,9 | 163,4 | 161,6 | 158,9 | 148,0 | 148,3 | 148,3

*elézetes adat
Forras: Annual enterprise statistics for special aggregates of activities [Last update 2017. 05. 18)]

A korabbi 9. és 10. tablazatokban lathattuk, hogy a fajlagos termelékenység és munka-
jovedelem mutatdja — a vizsgalt orszagok kozott — Magyarorszag és Lengyelorszag ese-
tében volt a legalacsonyabb, viszont ha azt nézziik, hogy az egységnyi hozzdadott érték
hol haladja meg legjelent6sebb aranyban a fajlagos munkajévedelem, mint raforditas
értékét, akkor megint csak Lengyelorszagot és Magyarorszagot kell kiemelniink. Ennek
az ellentmondasos helyzetnek elméletileg két magyarazata lehet:

a./ Lengyelorszdg és Magyarorszag esetében — ugyanazon hozzaadott érték el6al-
litasahoz — tobb élémunka felhaszndldsra van sziikség, igy mind a teljesitmény, mind a
jovedelem egységére jutd atlagérték alacsony szintet eredményez;

b./ A munkajovedelmek mesterségesen alulértékeltek, s tekintve, hogy a munkajove-
delmek (mogotte a bérek) a hozzaadott értéknek fontos elemei, igy az eredményként
kapott hozzaadott érték/munkajovedelem hanyados is alulértékelt lesz.

5 A kritikai észrevételekre gyakran halljuk a ,hivatalos” valaszt: Csak azt lehet elosztani, amit megtermel-
tiink!
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Kutatasunk szerint mig Magyarorszag esetében az in. alacsony hatékonysagu foglal-
koztatas a meghatarozé (1asd: kozfoglalkoztatas torzitd hatasa), ugyanakkor Lengyelor-
szagban a munkajovedelmek alulértékeltsége a legfGbb probléma.

Napjaink sokat vitatott kérdése, hogy mennyire igazsagos és teljesitményosztonzd
az évente megtermelt Uj érték felosztasa a munkavallalok és a tulajdonosok kozott.® Bar
mindkét mutatdt csak hosszabb idétavlatra széléan szoktak vizsgalni, a 2009. évi pénz-
ligyi és gazdasagi valsagbol valo kilabalds mindsitése érdekében mégis vallalkoztunk a
2008-2015. évek kozotti valtozasok bemutatasara, tekintettel arra, hogy egy ilyen rovid
idGszak tapasztalatainak is lehetnek megszivlelendé iizenetei.

12. tablazat: A nem pénziigyi vallalatok munkavallaldi jovedelmei
a brutt6 hazai termék (GDP) aranyaban
(Egység: %)

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
DE | 31,7 32,7 324 | 32,6 | 33,4 33,5 33,7 | 33,8
IT | 23,8 244 243 | 24,5 | 24,6 246 | 245 | 249
AT | 28,7 | 29,2 29,0 | 29,1 29,9 30,3 30,5 | 30,5
CZ | 29,5 28,8 29,2 | 29,7 | 30,2 30,1 29,6 | 29,7
HU | 28,5 28,3 274 | 28,0 | 28,2 27,5 26,9 | 26,5
PL | 22,5 21,3 21,7 | 21,6 | 219 22,0 | 22,0 | 21,9
SI 33,6 | 34,1 343 | 333 | 334 33,2 33,1 | 33,1

SK 21,0 22,0 21,8 22,1 22,2 21,9 22,3 23,0
Forras: Eurostat, Annual National Account by Institutional Sector, 1995-2015 [Last update 2016. 11. 15]

A munkajévedelmek 2008-2015 kozotti részaranyanak moédosulasaibol figyelmet ér-
demld, hogy mig Németorszagban, Olaszorszagban, Ausztridban és Szlovakidban ér-
demleges részarany novekedés figyelhetd meg, ugyanezen iddszak alatt Csehorszag és
Szlovénia esetében a munkajovedelmek részaranya érdemlegesen nem mddosult, vi-
szont Lengyelorszdgban és Magyarorszdgon figyelmezteté mértékii a munkajovedelmek
GDP értékhez viszonyitott részaranydnak fokozatos mérséklédése.” E trendek kialakula-
saban minden bizonnyal szerepe van mind a makrogazdasagi teljesitményeknek, mind
a munkavallaléi érdekképviseletek gyengiilé érdekérvényesitd erejének.

6 Piketty, T. (2015): ,,A t6ke a XXI szdazadban”. Budapest: Kossuth Kiado.
7 Ez még akkor is igaz, ha figyelembe vessziik, hogy a munkajévedelmek alakulasaban — mindkét orszagot
érintden - a munkaltatoi szocialis jarulékkotelezettség differencidlé szerepet jatszik.
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A bruttd hozzaadott érték aranydban mért tulajdonosi jovedelmek® - szemben a koz-
felfogassal — nem novekedtek aranytalan {itemben, emelkedés egyediil Csehorszagban
mutathaté ki, mig Magyarorszag esetében kismértékii, a tobbi vizsgalt orszagban vi-
szont jelent6s mértékd részaranycsokkenés figyelheté meg. A jelenség magyarazata a
tulajdonosi jovedelmek strukturajanak médosulasaban rejlik.

13. tablazat: A nem pénziigyi vallalatok tulajdonosi jovedelmei a brutt6 hazai termék (GDP) aranyaban
(Egység: %)

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
DE 16,1 15,1 14,5 14,3 13,4 12,5 12,6 12,1
IT 15,5 12,6 11,7 12,0 10,9 10,4 9,5 9,2
AT 14,9 13,3 10,6 11,6 12,1 10,8 10,5 10,7
CZ 12,8 11,5 11,3 11,9 11,9 11,6 13,8 13,9
HU 12,9 11,5 11,4 11,5 12,9 14,0 12,0 12,2
PL 17,0 15,6 16,1 16,3 17,9 16,5 14,7 13,5
SI 5,9 4,6 4,5 4,7 4,8 4,5 2,9 4,5
SK 8,8 8,1 10,7 9,9 7,4 6,4 6,5 6,6
Forras: Eurostat, Annual National Account by Institutional Sector, 1995-2015 [Last update 2016. 11. 15]

A nem pénziigyi vallalkozasok korében kimutatott tulajdonosi jovedelmek kozott az
uralkodo forma az osztalék jellegii jovedelem (Magyarorszag esetében ez hosszabb tav-
latban 50,0 szdzalék feletti, mig Lengyelorszag esetében kozeliti a 60,0 szazalékot), s
ezt kisebb lemaradassal kovetik a kamatok, illetve a legutobbi évek jellegzetességként
a kiilfoldre kihelyezett befektetésekbdl ,visszaforgatott” jovedelmek. A vallalkozasba
fektetett toke értékéhez viszonyitottan a nem pénziigyi szektor tulajdonosi jovedelmei
— Osszességében — nem tekinthetSk tulzottnak, vagyis a tulajdonosi jovedelmek igaz-
sagtalan emelkedésével szemben a befektet6i hajlanddsag gyengiilésétdl kell tartanunk.

A vilaggazdasag, illetve az Eur6pai Unid és Magyarorszag viszonya alapjan megalla-
pithato, hogy orszagunk nyitott jellege — az export/GDP hdnyadoson tilmenden - erd-
sodott, s6t az EU csatlakozast kovetd években olyan mindségi valtozason ment keresz-
till, amelynek eredménye a nemzetkozi bedgyazodottsag visszafordithatatlannd vélasa.
Ezt a megallapitast tamasztja ala a tulajdonosi struktira moédosuldsa, a hazai tulajdonu
és kiilfoldi érdekeltségii vallalkozasok orszaghatarokon atnyulo termelési és értékesitési
lancolatainak igéretes miikodése, a magyar vallalkozasok t6kekihelyezé funkcidjanak és
képességének erdsodése ugyanugy, mint a gazdasagilag aktiv népesség kiilfoldon torté-
n6é munkavallalasa, amelyet remélhetéen kovetni fog a kiilfoldon szerzett tapasztalatok
hazai hasznosulasa. (A kiilf6ldon realizalt és hazautalt munkajovedelmek jotékony ha-
tasat rovid tavon is érzékelhetjiik.) A vildgban zajlé folyamatok ismeretében nekiink is

8 A Nemzeti Szamldk rendszere a tulajdonosi jovedelmek fogalomkérébe a kamatjovedelmeket, a tulajdo-
nosi jog alapjan realizalt osztalékot, az arfolyamnyereséget, a véllalkozasokbdl kivont jovedelmeket, vala-
mint az egyéb befektetésekb6l szarmazé jovedelmeket sorolja.
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fel kell ismerni, hogy a nemzetkozi gazdasdgi hdlézatokban valé szerepvillaldsunk nem
tekintheté nemzeti dldozatvdllaldsnak, hanem nemzeti érdeknek kell mindsiteni. Ahhoz
azonban, hogy a nemzetkozi bedgyazdodas elényeit kamatoztatni tudjuk annak hatra-
nyai nélkiil, mélyebb ismeretekkel kell rendelkezniink a hazai gazdasdg mitikodési hia-
nyossagairdl, illetve halasztast nem tir6 médon kell kijel6lni tennivaldinkat.

II.

Az ESA 2010 moédszertan szerint a nem pénziigyi vallalatok kategdridjaba tartoznak a
tarsas vallalkozasok, az dnfoglalkoztatok, valamint — hazai sz6hasznalattal - a mezdgaz-
dasagi 6stermelSk. Tekintve, hogy a gazdasagi szerepl6k miikodésérdl a kettds konyvvi-
tel szerint gazdalkodo és tarsas formaban miikodé vallalkozasok adjak a legrészletesebb
és legmegbizhatobb képet, igy elemzésiink a pénziigyi szektor nélkiili tarsas vallalkozok
pénziigyi beszdmoldira és az adobevalldsok adataira tdmaszkodik. Ennek létjogosultsagat
adja, hogy a tarsas formaban miikodé vallalkozasok a ténylegesen miikodd vallalkoza-
sok majd kétharmadat teszik ki, itt foglalkoztatjak a GDP eldallitasaban részt vevok tobb
mint felét, a nett6 arbevételen beliili részesedésiik 90 szazalékot meghalado, a termék
és szolgaltatdsexporthoz 97,5 szdzalékkal jarulnak hozzd, mikézben a nemzetgazdasagi
szintl brutté hozzaadott érték teljesitmény 67,3 szazalékat biztositjak. Ezen tulajdonsa-
gok — dsszességében — megbizhaté mintavételre utalnak.

1. A TARSAS FORMABAN MUKODO VALLALKOZASOK MUKODESENEK
TULAJDONOSFUGGO JELLEMZOI

A térsas formaban mikodé vallalkozasok strukturalis jellemzdi tobbféle ismérv alap-
jan vizsgalhatok, igy — elemzési szandéktol fiiggden - kitiintetett jelentdsége lehet a
nemzetgazdasagi agak (tevékenységi jelleg) szerinti megoszlasanak, a f6bb tulajdonosi
csoportok strukturalis jellemzdinek, a véllalkozasi kategoéridk (mikro-, kis-, kozép- és
nagyvallalkozdsok) szerinti dsszetételnek, valamint a tarsasagok f6bb gazdalkodasi for-
mak szerinti miikodésének.

Gazdasagi elemz6k szamdra valamennyi ismérv szerinti jellemz6 ismerete fontos
lehet, de elemzésiinket a tulajdonosi ismérv szerinti miikodésre helyezziik. Ennek aktuali-
tasat tobb tényez6 0sszhatasa indokolja, igy:

» a vallalkozasok orszaghatarokat atlép6 szervezédése, s a nemzetkozi kapcsolatok erd-
sodése;

« az FDI dramldas kovetkeztében a tulajdonosi struktura toérténelmi jelentéségti modo-
suldsa;

» a kiilfoldi érdekeltségii vallalkozasoknak a magyar gazdasagi teljesitményekben bet6l-
tott szerepe;

« a kiilfoldi érdekeltségti vallalkozasok miikodése — a termelési és értékesitési koopera-
ci6 kovetkeztében - a kizardlagos és tobbségi hazai tulajdonu vallalkozasok majd
6todének biztosit kozvetett export lehet6séget;
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» 4j kihivast jelent, ha az orszagos atlag feletti teljesitményi és eredményességi muta-
tokkal mikodo kiilfoldi érdekeltségili vallalkozasok altal biztositott munkahelyek
»belfoldon” nem lesznek kellden vonzéak, akkor a jelenleginél nagyobb aranyban
kell szamolni a képzett, képezhetd és motivalhaté munkavéllalok kiilfoldre aram-
lasaval; valamint

- a hazai gazdasagpolitika alig titkolt torekvése, hogy a kizardlagos és tobbségi hazai
tulajdond vallalkozasoknak nyujtott kedvezményekkel fékezni kivanja a kiilfoldi
érdekeltségii vallalkozasok tulsulyit.

A hazai gazdasagi szereplok 2008-2015 kozotti tényleges adatainak elemzésével arra
keressiik a vdlaszt, hogy milyen realitdsa van a hazai gazdasdgi struktira (ldsd: tulajdoni,
dgazati, vallalkozdsi méret és tertileti megoszlds) érdemi dtalakitdsdnak, s egy befelé for-
dulé, kizardlagosan sajat eréforrasokra épiilé gazdasagfejlesztési program képes lehet-e
a kozosségi atlaghoz torténd felzarkozas titemének gyorsitasara, illetve az életmindség
értelmezhetd és érezhetd javuldsara? Szakmai meggy6z6désiink, hogy nem, de ezt iga-
zolnunk is kell.

1.1. A regisztralt hazai vallalkozasok 6sszlétszama a 2008. évi 700 ezerrdl 2015-re 650
ezerre mérséklodott, s a ténylegesen miikodé véllalkozdsok szama ennél is nagyobb
csokkenést mutat. A kizarolagos hazai tulajdonu tarsasagok szama - részben a vallalko-
zasok osztodasa, részben el6zmény nélkiili vallalkozasok alapitasa kovetkeztében - to-
vabb emelkedett, mig a kizarélagos kiilfoldi tulajdonu tarsasdgok szama a 2008. évinél
kisebb. Figyelmet érdemld, hogy a vallalkozasok szdmanak legjelentésebb csokkenése
az un. vegyes tulajdonu vallalkozasok korében zajlott. A jelenség magyarazata részben
a felvasarlasokban, részben a tulajdonosi dontésen alapulé megsziintetésekben rejlik.’

9 Bar még végleges adatokkal nem rendelkeziink, de ez a trend a 2016. évben is folytatédott.
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14. tablazat: A tarsasagok és a foglalkoztatottak szama, illetve az egy tarsasagra jut6 atlagos allomanyi
létszam alakulasa a f6bb tulajdonosi csoportok szerint (2008-2015)
(Egység: szervezet, illetve ezer f5)

Tarsasagok szamanak Foglalkoztatottak Egy tarsasagra juto atlagos
megoszlasa (%) szamanak megoszlasa (%) | 1étszam (f6/vallalkozas)
2008 2015 2008 2015 2008 2015
Kizdrélagos hazai | o) 1o | g4 oy 74,5% 76,3% 5,2 4,5
tulajdon
Vegyes, tobbségi | ) o, 0,6% 2,7% 1,5% 17,6 14,1
hazai tulajdon
Vegyes, tobbségi o o 0 o
Liilfoldi tulajdon 1,1% 0,6% 6,0% 4,0% 33,4 39,8
Kizarolagos o o o 0
Liilfoldi tulajdon 5,8% 4,9% 16,8% 18,2% 18,5 20,5
Tirsasagok 100,0% | 100,0% | 100,0% 100,0% 6,4 55
osszesen (%)
Tarsasdgok | 330050 | 301182 | 21548 21613 - -
oOsszesen

* Kett6s konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: Nemzeti Ad6- és a Vamhivatal éves gyorsjelentései alapjan a szerz4 szamitdsai

A foglalkoztatottak szama a vizsgélt idészakban — Osszességében — cca 7,5 ezer fovel
emelkedett, de ez a mutatd is tobb tulajdonosfiiggd sajatossagokat takar. A létszam-
novekedés a kizardlagos hazai és kiilfoldi tulajdonu vallalkozasokat érintette (dgazati
megkozelitésben az informaciés és kommunikacids; szakmai tudomanyos, miiszaki és
adminisztrativ tevékenység dgazatok), mikozben a vegyes tulajdonu vallalkozasok fog-
lalkoztatottjainak szdma jelentésen mérséklédott (lasd: ipar, épitdipar, valamint ingat-
lan agazatok).

A tarsasagok szamanak a 2008-as évhez viszonyitott dinamikus emelkedésébdl és a
foglalkoztatottak szamanak minimalis mértékii béviilésébol természetszertileg kovetke-
zik az egy vallalkozasra jutd atlaglétszam csokkenése. Az atlagértékek mogoétt azonban
tag szélséértékek huzddnak: egyik oldalon szembetiind a nagyvéllalkozasok szerepko-
rének erdsodése, masik oldalon viszont majd 50 szazalék a 0-1 f6t foglalkoztaté — 6nallo
vallalkozo, vagy kreativ médon miikodo - véllalkozdsok ardnya.

A vallalkozasok atlaglétszamanak mérséklédése azonban nem sziikségszertien jelen-
ti a tulajdonosok szdmdnak csokkenését. Viszonylag 4j jelenség, hogy a vallalkozasok
felvasarlasaval, a dontési jogositvanyt biztositd tizletrészek megszerzésével (stromanok
alkalmazdasaval) — a Cégbirosag adatai szerint — egy-egy természetes személy vallalko-
zora atlagosan 6-8 vallalkozas jut. Formailag tehat fennmarad a kizarolagos és tobbségi
hazai tulajdonu vallalkozasok horizontélis szervez6dése, am — a tulajdonosi koncentra-
ci6 er6sodése kovetkeztében — mar halvanyan felvillan a vertikalis szervezddés esélye.
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1.2. A vallalkozasok gazdasagi teljesitményeinek id6beli valtozasat a netto drbevétel, az
exportteljesitmény, valamint a hazai elemzésekben az utébbi években meghonosodott
brutto kibocsatasi teljesitmény’® szambavételével végezhetjiik. A 2008-2015 kozotti id6-
szakban a folyd aron szamolt netto arbevétel 20,3 szazalékkal emelkedett, mikzben
az exportteljesitmény 57,3 szdzalékos gyarapodast mutat. Az eltérd iitemi novekedés
természetszerli kovetkezménye, hogy a nett6 arbevétel ardnyaban mért exportteljesit-
ményiink a 2008. évi 28,2 szazalékrol 36 szazalékra tudott emelkedni, s ez nemzetkozi

osszehasonlitdsban is értékelheté eredmény.

15. tablazat: A tarsasagok nettd arbevétele, exportteljesitménye és brutt6 kibocsatasi teljesitménye f6bb
tulajdonosi csoportok szerint (2008-2015)

Nettd arbevétel Co Brutto kibocsatasi
. Exportteljesitmény N
értékének megoszldsa (%) teljesitmény
megoszlasa (%) 8 ? megoszlasa (%)
2008 2015 2008 2015 2008 2015
Kizardlagos hazai tulajdon 47,0 58,1% 16,3% 41,5% 46,3 47,5

Vegyes’t:l’;l;f;gl ezl 4,5% 1,8% 6,8% 1,3% 56 3,6
Vegyes, i‘:j’;ﬁi kilfoldi |5 900 | 8106 12,8% | 85% 17,5 13,8
Klzarﬁi;’joﬁﬂﬁﬂdl 34,6% | 32,0% | 641% | 487% | 30,9 35,1

Tarsasagok osszesen (%) 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0 100,0

Tarsasagok Gsszesen
.g. p 66 453,7 | 79937,2 | 18755,9 | 29 446,7 | 37 808,2 | 46 639,9
(millidrd Ft)
* Kett6s konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: Nemzeti Ad6- és a Vamhivatal éves gyorsjelentései alapjan a szerz4 szamitdsai

A netté arbevétel, illetve exportteljesitmény f6bb tulajdonosi csoportok szerinti meg-
oszlasa alapvetSen a kizarélagos hazai és kizardlagos kiilfoldi tulajdont vallalkozasok
érdeme, a vegyes tulajdonii villalkozdsok szerepe inkdbb a kozvetett exportban mérhetd.
Figyelmet érdemld, hogy a 400 ezer ténylegesen miikddé tarsas vallalkozasbol mindész-
sze 40 ezer vallalkozdsnak van érdemleges exportteljesitménye, s az sszes export tobb
mint négy6todét a TOP200 kategoridba tartozo véllalkozasok adjak.

10 A netté arbevétel és az aktivélt teljesitmények egyiittes értéke, csdkkentve az ELABE és az eladott, kéz-
vetitett szolgaltatasok egyiittes értékével.
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16. tablazat: A TOP200 vallalkozas exportteljesitménye
a tarsasagok Osszes exportteljesitménye aranyaban
(Egység: millidrd Ft, illetve szdzalék)

Megnevezés 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Tarsasdgok bsszes | o /oc o114 654.6(18277,5 | 21 489,5 | 21 702,1 | 22 617,8 | 24 557,9 | 20 446,7
exportteljesitménye
TOP200 vllalkozds |\ .. | 1) 996 9| 15695,5 |19 072,8 | 18 255,3 | 18 7444 | 20 856,2 | 25 470,7
exportteljesitménye
TOP200 vallalkozas

a tarsasagok 67,0% | 81,9% | 859% | 88,8% | 84,1% | 82,9% | 84,9% | 86,5%

aranyaban

Forras: NAV éves gyorsjelentései, illetve a Figyel6 TOP 200 éves kiadvanyai [2017]

A TOP200 vallalkozas kozill is az élbolyba tartozik a MOL (energiaipar), valamint a
GE Infrastructure CEE Holding Kft (gépgyartds, vagyonkezelés). Folyamatosan magas
exportteljesitményt nyujt a jarmtipar- és jarmtialkatrész-gyartas alagazat (lasd: Audi
Hungaria Motor Kft, Mercedes Benz Manufacturing Hungary Kft, Magyar Suzuki Zrt),
az elektronikai ipar aldgazat (lasd: Samsung Electronics Magyar Zrt, Flextronics Inter-
national Kft, Robert Bosch Elektronika Kft, PCE Paragon Solutions Kft), gyégyszeripari
alagazat (lasd: Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt, Sanofi-Aventis/Chinoin, TEVA
Gyogyszergyar Zrt).

A kiilgazdasagi teljesitmények csomosodasa — az a tény, hogy 400 ezer tarsas vallal-
kozas alig egytizede képes érdemi exportteljesitményre — elgondolkodtatd helyzetet je-
lent a kizarélag belf6ldi piacra termel6 vallalkozasok szamara. Elemi érdek tehat a hazai
vallalkozasok exportképességének javitasa, illetve az ezt szolgalo feltételek kialakitdsa
(nagyobb figyelem a vallalkozasok méretgazdasagossagara, az épitmény jellegi beruha-
zasok helyett technikai és technoldgiai fejlesztések, érdemi K+F tevékenység, képzett és
képezheté munkaerd, egyebek).

1.3. A versenyszektor eredményessége — érdekeltségi helyzettdl fiiggéen — tobbféle mu-
tato alapjan mindsithetd. A tulajdonosok természetes érdeke a véllalati érték folyamatos
emelése, a befektet6k érdeke a t6ke magas szintl jovedelmezdsége, mig a menedzsment
mindkét mutaté javitdsaban érdekelt. Makrogazdasagi nézépontbdl egy tovabbi érde-
keltségi elem a vdllalkozdsok 1ij érték termeld képességének alakuldsa, amit leginkabb
a brutté hozzaadott érték mutatdval lehet jellemezni."! Beszédes adat, hogy a véllalko-
zasok brutté hozzaadott érték teljesitménye a 2008-2015. évek kozott 23,2 szazalékkal
emelkedett - ez lényegesen magasabb, mint a nettd arbevétel, de kisebb, mint az export-
teljesitmény novekedése.

11 A vallalati brutté hozzaadott érték szamitasa — kozelité6 modszerrel - a kévetkezo: brutté kibocsatas
értéke (nettd arbevétel + aktivalt sajét teljesitmény) - (ELABE + kozvetitett szolgaltatdsok) csokkentve a
termel6 felhasznalas értékével (anyagkoltség + igénybevett szolgaltatas + egyéb szolgaltatas + kozvetitett
szolgaltatas).
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A 2008-2015 kozotti évek alaparon szamolt bruttd hozzaadott érték adatai — dsszes-
ségében — azt jelzik, hogy a hazai gazdasag teljesitményén beliil kiemelt jelentdsége van
a kizdarélagos és tobbségi kiilfoldi tulajdonnal rendelkezé vallalkozdsok hozzdadott érték
termelésének, de ezt még tovabb erdsiti az a tény, hogy a hazai tulajdonu vallalkozasok
majd egynegyede — beszallitéi jellege révén — kozvetlenill fiigg a kiilfoldi érdekeltségti

vallalkozdsok megrendeléseit6l.

17. tablazat: A tarsasagok bruttd kibocsatasanak, termel6 felhasznalasanak és brutté hozzaadott érték
teljesitményeinek megoszlasa a tarsasagok f6bb tulajdonosi csoportjai szerint (2008-2015)

Brutté ki " Brutté hozza
rut,to i l,)ocsatas Brutto hozzaadott érték | ru,tto (.)zzaac,lo,tt
értékének megoszlisa (%) érték a kibocsatas
megoszlasa (%) 8 ? aranyaban (%)
2008 2015 2008 2015 2008 2015
Kizarolagos hazai tulajdon 46,0 47,5 48,7% 50,9% 34,9% | 41,5%
Vegyes, tobbségi hazai 5,6 3,6 4,8% 27% | 27.9% | 24,8%
tulajdon
Vegyes, tbbségi kiilf6ldi 17,5 13,8 15,4% 112% | 302% | 31,5%
tulajdon
Kizarolagos kiilfoldi tulajdon 30,9 35,1 31,1% 35,2% 33,3% 39,3%
Tdrsasdgok osszesen (%) 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 332% | 38,8%
LEE L L 378082 | 496400 | 125626 | 192372 - :
(milliard Ft)

* Kett6s konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: Nemzeti Ad6- és a Vamhivatal éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai [2017]

1.4. A vallalkozasok piaci kibocsatasanak értékelésével azonos sulyu feladat a vdllalko-
zdsok miikodési koltségeinek dtfogo és részletes elemzése, kiilonos tekintettel a koltség-
gazdalkodas tulajdonosfiiggé jellemzdire. Ehhez els6 1épésben az tizemi (lizleti) tevé-
kenység koltségeit, majd a pénziigyi miiveletek és a rendkiviili tevékenységek keretében
felmeriilt koltségek sajatossagait tekintjiik at.
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18. tablazat: A tarsas formaban miikodé vallalkozasok
tizemi (lizleti) bevételei és raforditasai (2008-2015)
(Egység: millidrd Ft)
Megnevezés 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Uzemi (iizlet)) | o o2 01 61 580,1 | 64949,9|70732,3 | 70 576,4 | 72 397,0 | 77 848,6 | 84 446,0
bevételek
Uzemi (iizleti)
koltségek és 66 780,8 [ 59 665,9 | 62 810,1 | 68 166,0 | 68 083,3 | 65 549,7 | 74 275,6 | 77 659,5
raforditasok
Uzemi (iizleti)
eredmény 27532 | 1923,2 | 2139,8 | 2566,3 | 2493,1 | 2847,3 3573,0 | 6786,5
egyenlege
Uzemi eredmény
a bevételek 3,96% 3,13% | 3,30% 3,63% 3,54% 3,94% 4,59% 8,04%
aranyaban

* Kett6s konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: Nemzeti Ado6- és a Vamhivatal éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai [2017]

Az tizemi (lizleti) bevételek, illetve koltségek és raforditasok éves idGsorai — Osszessé-
gében - megkozelitéen azonos liteml névekedést mutatnak, am f6bb tulajdonosi cso-
portok szerinti megoszlasuk id6kozben jelentdsen modosult. Ennek sajatossaga, hogy
mig a kizarélagos hazai tulajdonu tarsasagok tizemi koltségei és raforditdsai meredeken
emelkedést mutatnak, addig a vegyes tulajdont, illetve a kizarolagos kiilfoldi tulajdonu
tarsasagok tizemi koltségei mérséklodtek.'

12 Terjedelmi okok miatt itt most nem targyaljuk, de a pénziigyi miiveletek esetében pont forditott a hely-
zet, vagyis a vegyes tulajdonu és a kizardlagos kiilfldi tulajdonu tarsasagok koltségei mutatnak meredek

emelkedést.
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19. tablazat: A tarsas vallalkozasok iizemi és egyéb koltségeinek és raforditasainak megoszlasa

Uzemi (iizleti) Pénziigyi Rendkiviili
koltségek és miiveletek miiveletek
raforditasok koltségeinek koltségeinek

megoszlasa (%) megoszlasa (%) | megoszlasa (%)

2008 2015 2008 2015 2008 2015

Kizdrdlagos | ;0. | 5679 | 27,79 | 46,2% | -84,0% | 99,1%
hazai tulajdon
Vegyes, tobbség |, oo | 000 | 730 | 02% | -87% | 0,.2%
hazai tulajdon
Vegyes, tobbségi
kiilfoldi 13,6% 8,6% 20,8% -2,2% | 176,1% | -1,1%
tulajdon
Kizarolagos
kiilfoldi 34,1% 32,8% 44,2% | 55,8% | 16,6% 1,8%
tulajdon
Tarsasdgok 1 00 o6 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0 | 1000
osszesen (%)
Osszes koltség
[ 66 780,8 | 77 659,5 | -1 086,6 | 5553,3 | -64,4 |2 095,6
(millidrd Ft)

* Kett6s konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: Nemzeti Ad6- és a Vamhivatal éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitésai [2017]

Az tizemi (lizleti) tevékenység koltségeinek és raforditasainak tulajdonostiiggd sajatos-
sagai leginkabb a koltségstruktura szerkezeti megoszlasaban rejlenek. A legmagasabb
részaranyt — tulajdonosi besorolastdl fiiggetleniil — az anyagjellegii raforditasok képvise-
lik, 4am mig a kilfoldi érdekeltségti vallalkozasoknadl ez tobbségében az anyagigényesség
(importigényesség) kovetkezménye, addig a kizarélagos és hazai tulajdonu vallalkoza-
sok esetében az ELABE" koltségelembél fakad. Meglepden alacsony viszont a személyi
jellegii raforditdsok részardnya (vélelmezhetSen az alacsony szinten tartott bérpolitika
kovetkezményeként), illetve a koltségként elszamolt amortizacié aranya. Ez utébbi el-
lentmondasosan értékelendd: egyfel6l a magasabb amortizacios hanyaddal novelhetd
lenne a beruhdzasi célokat szolgalé forrasok értéke; masfelél viszont 6nmérsékletre
késztet, hogy a magasabb amortizaci6 olyan koltségnovelé hatassal jarna, amit a piac
nem hajlandé elfogadni.

13 Az eladott aruk beszerzési értékének évrél-évre emelkedd trendje komoly gazdasagszerkezeti problémét
takar, tekintve, hogy a transzmissziés szerepen tul nem jar érdemi hozzdadott érték teljesitményt noveld
hatéssal.
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20. tablazat: A tarsas vallalkozasok iizemi koltségeinek és raforditasainak megoszlasa, 2015*
(Egység: szdzalék, illetve millidrd Ft)

Kizérola- Yegye,s,. Yegy °s Kizarolagos Tarsas
, . | tobbségi | tobbségi B q :
Megnevezés gos hazai ) 1o 5 | Killfoldi | vallalkozasok
tulajdon Lol it tulajdon osszesen
) tulajdon | tulajdon )
Anyagjellegii 79,3 81,1 72,9 79,8 78,9
rdforditdsok
ebbél: an"zg(’h' 20,5 22,9 35,0 32,6 25,8
e 7.1 9,4 7.4 77
szolgaltatas
ELABE 36,2 29,9 21,9 29,0 32,5
igénybevett |, o 13,5 52 10,3 11,9
szolgaltatds
Személyi jellegii
riforditdsok 11,3 8,6 8,4 9,1 10,3
ebbsl: | | Perek 8,0 6,0 56 6,3 72
keresetek
munkalta-
toi jarulék
Ertékcsokkenés 4,0 3,0 4,9 33 3,8
Egyéb rdforditdsok 5,4 7,3 13,9 7,9 7,0
ebbal; | 2djellestt | g 1,8 2,0 22 2,0
raforditas
Uzemil it 1000 | 100,0 | 100,0 100,0 100,0
raforditas (%)
Uzemi koltség és
| THmIED 66780,8 | 596659 | 68 166,0 | 680833 | 69549,7
Osszesen (milliard Ft)

* Kett6s konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: Nemzeti Ad6- és a Vamhivatal éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai

Osszességében megfogalmazhat6, hogy az iizemi (iizleti) bevételek, illetve koltségek és
raforditasok hosszabb id6tavon keresztiil tapasztalhat6 azonos iitemti novekedése nem
tekinthetd elfogadhatonak, s a gazdasdg eredményesebb miikodése érdekében olyan
gazdasagi szerkezet (tevékenységi struktura) és gazddlkodasi gyakorlat kialakitasara
kellene torekedni, amelyik lehetdséget ad az anyagjellegti raforditdsok mérséklésére, s
olyan kozgazdasagi 0szt6nz6 rendszert kellene meghonositani, amelyik a koltségelsza-
molasi érdekeltség helyett elismeri és 6sztonzi a hozzdadott érték teljesitmények emelé-
sét. S vitathatatlan, hogy ez a cél csak a K+F+I szemlélet erdsitésével érhetd el.
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1.5. Gyakori hiba, hogy a vallalkozasok miikodési eredményeinek vizsgalata soran csak
az addzas el6tti eredményre fokuszalunk, pedig ennek alakuldsat - normal feltételek
kozott — alapvetden meghatdrozza az tizemi (lizleti) tevékenység eredménye. Ugyan a
hazai szabalyozas lehetséget ad arra, hogy a tarsas vallalkozasok egyidejtileg sokféle
tevékenységet jeloljenek meg alapit6é okiratukban, dm mindig kialakul egy, a bevéte-
lek tobbségét biztosito un. fétevékenység, amely az izemi bevételek és tizemi koltségek
szembeallitasaval mutatja meg az alaptevékenység életképességét.

21. tablazat: A tarsasagok lizemi eredmény szerinti megoszlasa a vallalkozasok nyereséges,
veszteséges, illetve nullds eredménye szerint (2008-2015)
(Egység: %)

Megnevezés 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014 2015
Nyereséges tarsasagok 57,5 | 524 53,1 53,3 53,7 56,5 58,9 60,3
Veszteséges tarsasagok 36,7 40,7 40,2 40,6 39,8 37,6 35,0 33,7

Nullas eredményii tarsasagok | 5,8 6,9 6,7 6,1 6,5 59 6,1 6,0

Tdrsasdgok dsszesen 100,0| 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0

* Kett6s konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: Nemzeti Ado- és a Vamhivatal éves gyorsjelentései alapjan a szerz$ szdmitdsai

Az tzemi eredmény ismerete fontos, am 6nmagaban nem elégséges ismérve a vallal-
kozasi teljesitmények mindsitésének, tekintve, hogy figyelmen kiviil hagy tobb - jove-
delmezdséget befolyasold — eredménymutatot, igy a pénziigyi muveletek vagy éppen
a rendkiviili muveletek eredményét. S mint késébb latni fogjuk, e tényezdk szerepe az
eréforrashidnnyal kiizd6 hazai tulajdonu vallalkozasok esetében nem hanyagolhatd el.

22. tablazat: A tarsasagok adozas el6tti eredménye
(nyereség és veszteség egyenlege) f6bb Gsszetevik szerint
(Egység: %, illetve millidrd Ft)

Megnevezés 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Uzemi tevékenység

eredményének egyenlege | 171,2 86,0 94,9 124,5 87,4 116,8 94,4 47,0
Pénziigyi miiveletek

eredményének egyenlege | -67,6 11,8 -1,0 -35,3 6,0 -15,9 1,1 38,4

Szokdsos villalkozdsi
tevékenység eredménye | 103,6 97,8 93,9 89,2 93,4 100,9 95,5 85,4

Rendkiviili miiveletek

eredményének egyenlege | -3,6 PN, 6,1 10,8 6,6 -0,9 4,5 14,6
Adozds el6tti eredmény
egyenlege (%) 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Adozas el6tti eredmény

egyenlege (millidard Ft) | 1608,5 | 2 236,0 | 2 254,1 | 2060,7 | 2 852,5 | 2438,1 | 37852 | 14443,9

* Kett6s konyvvitel szerint gazdalkodok; pénzigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: Nemzeti Ad6- és a Vamhivatal éves gyorsjelentései alapjan a szerz$ szamitdsai
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Makrogazdasagi elemz8k - a koltségvetési bevételekre gyakorolt kozvetlen hatasok mi-
att — megkiilonboztetett figyelmet forditanak az ad6zas el6tti nyereségre, az ebbdl ,,sza-
mitott” tarsasagi addalapra, az adékedvezményekre, valamint a ténylegesen fizetendd
addkra. Az utobbi évek azonban azt mutatjék, hogy a kozteherviselési szabalyok gyakori
valtozasa miatt a felsorolt tételek nem kezelhet6k mechanikusan:

» egyfeldl az addalapok szamitasat tobb egyedi jelleg(i korrekcio érinti (lasd: stratégiai
megallapodasok, egyedi jellegli munkahelyteremtd tamogatésok);

« a 2009. évi valsagkezeld intézkedések keretében bevezetésre keriiltek az tn. dgazati
kiilonadok, amelyek az atmeneti jelleggel tervezett alkalmazdssal szemben megle-
hetdsen tartosnak bizonyultak és a vartnal nagyobb mértékben novelték a vallal-
kozasok adoéterheit;

- a tarsasagi ado szamitott értékét jelentésen mérséklik az addmentességek, valamint a
latvanysportok tdmogatasat célzé — adokbdl levonhat6 - kedvezmények;

« id6kozben a kétkulcsos tarsasagi adot felvaltotta az egykulcsos adofizetési kotelezett-
ség, amely elsédlegesen a nagyvallalkozasok javara biztosit versenyeldnyt;

« a normal addkulcs mellett a kisvallalkozasok egyszertsitett adozasi format is valaszt-
hatnak, am az alkalmazhatésag felsé hatéra (arbevétel, létszam) fékezéleg hat a
novekedési érdekeltségre.

A felsoroltakat a 2015. évt6l kezdddGen 1j elemként szinesitette a ,novekedési adohitel”
intézménye, amelyben olyan vallalkozasok részesiilhetnek, amelyek tartésan nyeresége-
sek, el6z6 évhez viszonyitottan nyereségiiket képesek tobbszorosére novelni, s a vissza-
tartott add ellentételeként hajlanddak tovabbi beruhazast vallalni.*

A hazai tarsasagi adozas specialitasait azért részleteztiik ilyen terjedelmesen, mert
jelezni kivanjuk, hogy a hazai kozteherviselési rendszer nem igazdin vdllalkozdsbardt
(kiillonosen, ha szamitasba vessziik a termék- és termelési adok magas aranyat, illetve
a rendszer miikodtetésének adminisztracids terheit), s amelyek nem igazan erdsitik a
kilfoldi téketulajdonosok befektetési hajlandosagat.

14 A novekedési adohitelt a 2015. évben 56 vallalkozas vette igénybe, s ezek koziil a legjelentSsebb koltség-
vetési bevételt korrigal6 hatdsa a GE kreativ mddon kivitelezett tigyletének volt.
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23. tablazat: A tarsasagok ad6zas utani eredménye f6bb tulajdonosi csoportok szerint (2008-2015)
(Egység: %)

Megnevezés 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Kizdr6lagos hazai 635 | 57,6 | 321 | 587 | 512 | 519 | 544 | 671
tulajdon
Vegyes, tobbségi hazai
tulajdon 10,8 3,7 11,2 7,6 1,4 2,0 1,8 0,4
Vegyes, tobbségi kiilfoldi
tulajdon 49 23,8 14,5 13,3 7,7 3,6 10,0 0,8
Klzar‘:ﬁ;’; (::‘lﬁ’ld‘ 208 | 149 | 422 | 204 | 397 | 424 | 338 | 318
Tarsasagok osszesen (%) | 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0
Tarsasagok adézott
eredménye (milliard Ft) | 1 303,8 | 1972,1| 1953,8 | 1804,7 | 2561,2 |2 151,6|3 401,6 | 13 470,0

* Kettés konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: Nemzeti Ad6- és a Vamhivatal éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai [2017]

Az eredmények szambavétele és az addzasi kotelezettségek teljesitése utan kimutatott
adozott eredmény a vallalkozasok kezdetben lasst, majd litemesebb eredményjavula-
sarol tanuskodik. A jovedelmezGség makrogazdasagi szinten is mérhetd javulasaban
- a gazdasdgi vélsag lecsengésén tul — komoly szerepe van az addkulcsok valtozasa-
nak, a kapacitasbovité beruhazasok tizembe helyezésének, valamint a stratégiai agaza-
tok szamara biztositott egyedi kedvezményeknek. Az altaldnos képbdl kilog a 2015. évi
eredmény, amely egy évre vetitve mutatja be a ,,kreativ’ névekedési adohitel hatdsat. Ez
utébbi nélkiil a 2015. évi eredmény is 1ényegesen szerényebb lett volna.

A vallalkozasok addzott eredményének fobb tulajdonosi csoportok szerinti megosz-
lasa alapjan a kizdrdlagos hazai és kizdrdlagos kiilfoldi tulajdonii tdrsasdgok utolérték,
illetve jelentésen meghaladtik a gazdasdgi vilsdg el6tti eredményiiket. A vegyes tulajdo-
nu tarsasagok addzott eredménye — dsszhangban a teljesitmények valtozasaval - figyel-
mezteté mértékben csokkent, s mar-mar a bovitett ujratermelés esélyeit veszélyezteti.
A vegyes tulajdonu vallalkozasok szerepvesztése természetesen gy is felfoghat6, mint
a vallalkozasi struktara tisztuldsa, illetve a dontési jogositvanyok egyértelmiivé tétele,
de azért ma még korainak tlinik a vegyes tulajdonu vallalkozasok szerepének tudatos
leépitése.
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24. tablazat: A tarsasagok adoévben fizetett osztaléka, illetve az el6z6 évi eredmény alapjan a tulaj-
donosok altal jovahagyott osztalék megoszlasa f6bb tulajdonosi csoportok szerint (2008-2015)
(Egység: %, illetve millidrd Ft)

Adéévben el6z6 évi | Adoévi eredmény Mérleg szerinti
eredmény alapjan | alapjan jovahagyott | eredmény (nyereség
fizetett osztalék osztalék és veszteség egyenleg)
megoszlasa (%) megoszlasa (%) megoszlasa (%)
2008 2015 2008 2015 2008 2015
Kizdrolagoshazai | 55 | 509 | 375 | 463 |-8511| 361
tulajdon
Vegyes, t6bbségihazai ;| 17 | 197 22 | -664,2 28
tulajdon
Vegyes, tobbségi
Liilfoldi tulajdon 15,4 8,9 15,4 11,1 888,3 8,8
Kizdrblagoskilfoldi | 55 | 345 | 274 | 404 | 7271 52,3
tulajdon
Tdrsasdgok osszesen | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0%
Tarsasagok bsszesen | ) 50 ;| | y5g3 | 1557,8 | 87993 | 358 | 48771
(milliard Ft)

* Kett6s konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: Nemzeti Ado- és a Vamhivatal éves gyorsjelentései alapjan a szerzd szdmitésai [2017]

A tarsas vallalkozasok addzas utani eredménye és az ennek terhére fizetett osztalékok
magas részesedési aranya - kiilondsen az utdbbi évek gyakorlatdban - arra utalnak,
hogy indokolatlanul alacsony a vdllalkozdsba visszaforgatott eredményhdnyad, s igen-
csak rovid tavii szemléletet tiikroz a ténylegesen kifizetett osztalékok magas ardnya. Vélel-
mezhetd, hogy ez utdbbi esetekben egyfajta jovedelemkiegészitésrdl van szo, s ez egyal-
taldn nem szolgdlja az orszag érdekeit.

2. A VALLALKOZASOK TOKEELLATOTTSAGA ES A FINANSZIROZAS
AKTUALIS KERDESEI

A tarsas formaban miikodé vallalkozasok tékeellatottsaganak 2008-2015. évi vizsga-
lata — a gazdasagi folyamatok éttekintése utan — kiemelt jelentéség(i, mert az eszkozok
és forrasok értékének valtozasa (mérlegféosszeg) szintetizaltan mutatja a gazdalkodas
eredményének kedvezd, vagy kedvezétlen modosulasat. Csak a forrasok elemzése alap-
jan itélheté meg, hogy a vallalkozasok sajat er6bdl (az eredmény visszaforgatasabol),
vagy éppen kiilsé forrasok mobilizaldsaval miikodnek-e, illetve csak az eszkozallomany
vizsgalata adhat valaszt arra, hogy miként alakult a biztonsagos miikodést szolgald be-
fektetett eszkoz- és forgdeszkozallomany Osszetétele.
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2.1. A FORRASSTRUKTURA ALAKULASA

A vallalkozasok rendelkezésére allo forrasok a 2008-2015 kozotti években elsé ratekin-
tésre dinamikusan emelkedtek (foly6 aron szdmolva 32,4%) am egy pillanatra sem fe-
ledhetd, hogy a valsdg id6szakdban keletkezett veszteségterhek csak a tulajdonosok (ta-
gok) potlolagos tékebefizetésével voltak semlegesitheték.” Ugyancsak emlitést érdemld,
hogy 2008-2014 kozott jelentds, ellentétes iranyu tékemozgas is zajlott: egyfeldl a kiil-
foldi befektetSk részérdl jelentds kapacitasfejlesztést hajtottak végre (lasd: jarmdipar);
masfel8] komoly tékekivonadsra is sor keriilt.

25. tablazat: A tarsas vallalkozasok forrasainak megoszlasa f6bb 6sszetevok szerint
(Egység: %, illetve millidrd Ft)

Megnevezés 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sajat toke értéke 39,5 39,6 39,6 40,6 42,6 42,4 42,6 41,8
jegyzett t6ke 13,3 12,3 12,5 11,4 12,2 11,7 11,0 9,0
téketartalék 8,3 10,8 10,7 14,3 13,9 12,9 12,8 11,5

ebbdl: eredménytartalék | 13,2 11,9 10,6 9,8 10,1 11,6 11,9 11,5
mérlegeredmény 0,1 0,3 0,8 0,1 1,2 0,7 1,6 5,0
lekotott tartalék 46 43 5,0 5,0 52 55 53 4,8
Céltartalék 1,1 1,1 1,2 1,4 1,3 1,2 1,2 1,2
Kdotelezettségek 55,1 54,2 53,6 52,5 50,1 49,9 49,8 51,2
ebbdl: rovid lejarata 32,4 28,8 29,1 29,9 28,5 29,6 29,3 35,4
hosszu lejaratt 22,2 24,7 23,9 22,0 20,9 19,8 19,8 15,4
Passziv iddbeli elhatdrolds 4,3 51 5,6 5,5 6,0 6,5 6,4 58

Forrdsok dsszesen (%) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Forrdsok osszesen | o\ 440 3175 402,3 | 73 506,2 | 80212, | 76 395,1 | 78 542,3 | 85 271,5 | 98 422,1
(millidrd Ft)

* Kett6s konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: a NAV (APEH) éves gyorsjelentései alapjan a szerzé szamitasai [2017]

A vallalkozasok altal mobilizalhat6 forrasok mélyebb vizsgalata a sajat és az idegen téke
(kotelezettségek) eltérd iranyu és litem(i mozgasat jelzik. A sajdt téke részardnydnak
emelkedése nem annyira a gazddlkodds eredményességét, mint inkdbb a kiilsé forrdsokhoz
valé hozzdférés nehézségeit tiikrozi. Lényegében ugyanerre utal a kételezettségallomany
részaranyanak mérséklédése, s hosszu lejaratu hitelek hianyaban a rovid lejarata ko-
telezettségek felfutasa. A gazdasagi véalsag kovetkezményeként szigorodtak a hitelhez
jutas feltételei, s hiaba mérséklédtek a hitelkamatok, a vallalati fedezet elégtelensége ko-
vetkeztében a véllalkozasok csak idélegesen jutottak (rovid lejaratu, mikodési jellegii)
forrasokhoz. Sokaig biztaté kezdeményezésnek tlint az MNB altal kinalt novekedési
hitel, am - garancialis fedezet hianyaban - a vallalkozasok tobbsége nem tudott élni a
felkinalt lehetGségekkel.

15 Ez kiilondsen latvanyos volt a pénziigyi szektorban, aminek elemzése meghaladja tanulmanyunk kere-
teit.
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26. tablazat: Az egy tarsas vallalkozasra jutd sajat téke értéke f6bb tulajdonosi csoportok szerint
(Egység: millio Ft/vdllalkozds)

Megnevezés 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Kizdrdlagoshazai | o | 415 | 376 | 377 | 414 41,6 48,8 53,3
tulajdon

Vegyes, tibbségibazai | 5501 | 4r95 | 4997 | 5396 | 5509 | 3924 | 4200 | 3546
tulajdon

Vegyes, tobbségi
kiilfoldi tulajdon
Kizarolagos kiilfoldi
tulajdon

1184,71273,2 | 1413,6 | 1522,6 | 1648,4 | 1859,2 | 2014,8 | 2060,3

434,5 | 444,8 | 459,7 | 580,0 556,8 609,2 628,9 844,2

Tarsasagok atlaga
(millié Ft/vallalkozas)

* Kettés konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: Nemzeti Ad6- és a Vamhivatal éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai [2017]

75,5 81,1 78,3 83,9 83,6 85,3 92,7 105,0

Az egy villalkozasra juto sajat t6ke értékének el6zéekben vazolt differencialodasa a ki-
zarolagos hazai tulajdonu vallalkozasok tékeelldtottsaganak lassu novekedését, a tobb-
ségében hazai tulajdonu véllalkozasoknal viszont az atlagos t6keérték jelentds csokke-
nését mutatja, mikozben a kizardlagos és tobbségi kiilfoldi tulajdonu vallalkozasok sajat
t6kéjének dinamikus novekedését tiikkrozi. Talan felesleges megjegyzés, de azért nem art
megemliteni, hogy a hazai tulajdonu vallalkozasok alacsony iitemt tékefelhalmozasa
ismeretében a kiilfoldi érdekeltségii vdllalkozdsok rendelkezésére dallo erdforrdsok olyan
jelentds értéket képviselnek, amit beldthaté iddon beliil képtelenség helyettesiteni. S akkor
még nem is emlitettiik a gazdasagi teljesitményekhez torténd hozzdjarulas jelentoségét.

2.2. AZ ESZKOZOSSZETETEL VALTOZASA

A vallalkozasok mukodési feltételeinek formalasaban fontos szerepe van annak, hogy
az eszkozok mekkora hanyadat kossiik le befektetett eszkozokben (annak mérlegelését
igényli, hogy beszerzési értékiiket mennyi id6 alatt adjak at a veliik eléallitott termékek-
nek), illetve mennyit forditsunk a forgétoke biztositasara (rovid tava eszkozlekotés és

viszonylag gyors megtériilést biztosit6 eréforras).
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27. tablazat: A tarsas vallalkozasok eszkozeinek megoszlasa fobb dsszetevok szerint
(Egység: %, illetve millidrd Ft)

Megnevezés 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Befektetett eszkozok | 56,9 59,4 584 | 588 | 599 | 588 59,7 51,5
ety | R ) 4 3,7 3,3 4,0 3,9 3,8 3,7
javak
est‘;(rgzygk 37,8 34,7 35,4 33,6 35,1 35,5 35,0 31,3
Befektetett
pénz- 14,6 20,6 19,3 219 | 208 19,5 20,9 16,5
iigyi eszkozok
Forgbeszkozok 40,8 38,4 39,2 38,8 37,8 39,0 38,2 46,7
ebbél: | Készletek 11,0 9,3 9,9 9,8 10,6 10,9 10,1 8,8
Kovetelések | 22,4 22,5 22,1 2,6 | 203 | 202 20,6 30,7
Ertékpapirok | 1,2 1 1,2 0,8 0,8 1,1 1,1 0,8
Pénzeszkozok | 6,2 56 6,1 56 6,1 6,8 6,4 6,3
Aktiv id6beli elhatarolds | 2,3 29 e 2,4 ’E 2,1 2,1 1,8
Eszkozok osszesen (%) | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 1000 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Esz(l:izl‘l’il;:’;s;:)se“ 64440,3 | 72 402,3 | 73 506,2 | 80 212,9 | 76 395,1 | 78 542,3 | 85 271,5 | 98 422,1

* Kett6s konyvvitel szerint gazdalkodok; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: a NAV (APEH) éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai [2017]

A vallalkozasok ,fenntarthatd” gazdasagi novekedéséhez tobb mint kivédnatos az im-
materialis javak, valamint a befektetett pénziigyi eszkozok értékének (részaranyanak)
dinamikus novekedése, am normalis koriilmények kozott ez nem mehet a targyi esz-
kozok rovasara. A hazai folyamatok sajnalatos médon a tdrgyi eszkozok dllomdnydnak
fokozatos szerepvesztését jelzik, amelyek — egyéb okok mellett — abbdl fakadnak, hogy a
vallalkozdsok éves beruhdzasainak osszértéke - a jarmiigyartas kivételével — elmarad a
vagyonelhasznalodas (koltségként elszamolt amortizacio) értékétél. Mds megfogalma-
zassal — potldlagos forrasok hidanyaban - ez a jelenség vagyonfelélé magatartas er6so-
déséhez is vezethet.

A befektetett és a forgdeszkozallomany Osszetételének modosuldsa természetesen
szorosan Osszefiigg a forrasstruktura — el6z6ekben bemutatott — véltozasaval. Igy a sajit
vagyon és a hosszu lejaratt kotelezettségek alapveten a befektetett eszkozok alloma-
nyanak novekedését segitik, mig a rovid lejaratu kotelezettségek alapvetSen a forgdesz-
koz sziikséglet kielégitését szolgaljak. Vitathatatlan, hogy a vallalkozasok zavartalan
mikodtetéséhez sziikség van a biztonsagos forgdeszkozhitelezésre, de a forgdeszkozok
részaranyanak 2008-2015 kozotti médosuldsa nem annyira erre a felismerésre, hanem
inkdbb a kériilmények kényszerité hatdsdra utalnak (lasd: készletallomdny leépitése, a
kovetelésallomany felfutasa, illetve a készpénzallomany indokolatlanul magas szintje).
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28. tablazat: A tarsasagok 2015. évi eszkozeinek megoszlasa
fobb Osszetevok és vallalkozasi kategoriak szerint
(Egység: %, illetve millidrd Ft)

Kizarolagos Vegyes, Vegyes, Kizardlagos Tarsas
hazai tobbségi hazai | tobbségi kiilfoldi kiilfoldi vallalkozasok
tulajdonu tulajdonu tulajdonu tulajdon oOsszesen
vallalkozasok
Befektetett eszkiozok 47,9 43,3 67,2 53,7 51,5
e | 19 26 55 63 37
ebbdl: befektetett Sl 26, 35,7 274 31.3
S 12,9 13,8 26,1 20,0 16,5
eszkozok
Forgoeszkozik 50,8 50,9 29,8 44,4 46,7
készletek 10,7 21,5 8,5 5,2 8,8
z kovetelések 32,8 17,0 13,7 32,6 30,7
ebbdl:
értékpapirok 0,4 2,6 3,0 0,9 0,8
pénzeszkozok 6,9 9,8 4,5 57 6,3
Aktiv iddbeli elhatdrolds 1,3 58 3,0 1,9 L8
Forrdsok osszesen (%) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Forrasok 6sszesen
(milliérd Ft) 54 421,1 18333 9176,9 32990,8 98 422,1

* Kettds konyvvitel szerint gazdalkoddk; pénziigyi szektor és SCV tarsasagok nélkiil
Forras: a NAV (APEH) éves gyorsjelentései alapjan a szerz6 szamitasai [2017]

A befektetett eszk6z0k részaranyanak 2008-2015 kozotti mérséklédése a masik oldalon
a forgdeszkozéllomény felfutdsaval jart. Am ezen beliil is figyelmet érdemld az 4tren-
dezédés, mert amig a vallalkozasok miikodési finanszirozasanak normal médja a ro-
vid lejarata hitelfelvétel, addig a 2009. évi valsagot koveten megjelent — a 2015. évben
egekbe ugrott — az un. kényszerhitelezés, vagyis a vallalati kovetelésallomany meredek
emelkedése. Fél6, hogy amennyiben az érintett véllalkozasok erre nem figyelnek fel, gy
ez a véllalkozdsok tomegének ellehetetlentiléséhez vezethet.

III.

OSSZEFOGLALO GONDOLATOK ES AJANLASOK A DONTESHOZOK
SZAMARA

1. Kozismert Magyarorszag nyitott gazdasag jellege, am az EU csatlakozasi szerz6dés
alairasat kovetden a magyar gazdasagban olyan folyamatok mentek végbe, amelyek ezt a
nyitottsagot — az export/GDP hdnyados jelent6ségén tal — olyan mértékben alakitottak
at, amelynek eredményeként a magyar gazdasdag nemzetkozi bedgyazoddsa visszafordit-



ALLAM - INTEGRITAS - VERSENYKEPESSEG 161

hatatlannd vdlt. Ezt tanusitja a tulajdonosi struktira médosulasa, a hazai tulajdonu és
kilfoldi érdekeltségii vallalkozasok — orszaghatarokon atnyulo termelési és értékesitési
lancolatainak igéretes miikodése, a magyar véllalkozasok tékekihelyezd funkcidjanak és
képességének erdsodése ugyanugy, mint a gazdasagilag aktiv népesség kiilfoldon torté-
né munkavillalasa, s az ott szerzett tapasztalatok hazai hasznosulasa. A vilagban zajlo
folyamatok ismeretében nekiink is fel kell ismerni, hogy a nemzetkozi gazdasagi halo-
zatokban valé szerepvallalasunk nem mindésitheté nemzeti aldozatvallalasnak, hanem
nemzeti érdeknek kell tekinteni.

2. Makrogazdasagi mutatoink (lasd: addssagallomany, koltségvetési hiany, inflacié
és kamatszint, foglalkoztatasi rata) az utobbi években kedvez6 irdnya elmozdulast je-
leznek, s a 2020-ig terjedd prognozisok a GDP novekedés éves iitemét 2,5-3,5 szazalék
kozotti szinten valdszinisitik. A javuld trend sem feledtetheti azonban, hogy a stabili-
zdlodas elsddlegesen kiilsé erdforrdsoktol fiiggé (1asd: az EU tamogatasaihoz val6 hozza-
férés, a kozosségen beliili értékesités ,,garantalt” lehetdsége, a kiilfoldon dolgoz6 magyar
munkavallalok hazautalt jovedelmei), s ma még gyenge a hazai villalkozdsok adozds
utdni eredményébdl torténd ,visszaforgatott” forrdsok novekedési képességet erdsité ha-
tasa. Oridsi veszélyt jelent, hogy a gazdasigi dontéshozok figyelmének kozpontjaban
csak a 2014-2020 kozotti kozosségi tamogatdsok maximalis lehivasi igénye all, s csak
masodlagos szerepet kapnak a pétlélagos forrasok hatékony és multiplikator hatassal
jaré felhasznaldsanak szempontjai. Halaszthatatlan feladat egy olyan vonzo jovékép és
kozgazdasagi szabalyozasi mechanizmus kidolgozdsa, amely a 2020 uténi idészakra ké-
sziilve, megalapozza és 6sztonzi a sajat er6forrasokbdl finanszirozott ndvekedést, s egy-
ben a kiilf6ldi befektet6k bizalmat is erdsiti.

3. A nemzetkdzi beagyazdédasunk mindségi jegyei ma még komoly ellentmonda-
sokkal terheltek, s nemzetkozi felzarkézasunk gyorsitdsa komoly kihivasokat fogalmaz
meg a dontéshozokkal szemben. Ilyennek tekintendd, hogy a javulé makrogazdasagi
mutatdk ellenére orszagunk nemzetkozi versenyképessége — a kiilonb6z6 nemzetkozi
intézmények egybecsengé mindsitése szerint — tovabbra is gyenge. A mindsités alap-
jaul szolgalé tarsadalmi és gazdasagi mutatok koziil - a kormdnyzati miikodést érinté
— leggyakoribb kritikak:

» a befektetdi bizalmat gyengiti egy realis helyzetértékelésen alapulé és atlathato fejlodé-
si iranyt jelz6 jovokép hianya;

» az allam szabadlyozd szerepkore helyett az dllam gyakran tulajdonos moédjara viselke-
dik, s feleslegesen avatkozik be a piaci folyamatokba;

- a koltségvetési és monetdris politika kiszamithatatlan, s a magas jévedelemcentrali-
zacio ellenére folyamatosan gyengiil az allam altal nyujtott magas (koz)szolgal-
tatasok mennyisége és romlik a mindsége (lasd: az egészségiigyi ellatas, oktatasi
rendszer, szocidlis biztonsag, egyebek);

» az allami intézmények miikodése biirokratikus, s felesleges adminisztracios igényeket
tamaszt a versenyszektor szerepléivel szemben;

- orszagunk gazdasagi teljesit6képességéhez viszonyitottan elfogadhatatlanul magas a
szegénységben és tarsadalmi kirekesztettségben él6k szama.
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A vallalkozasok versenyképességét érintd észrevételek koziil a kovetkezék érdemelnek
emlitést:

« az Osszes kibocsatds aranyaban mért hozzaadott érték termel6képesség csak a val-
lalkozasok sziik korében felel meg a nemzetkozi kovetelményeknek (rdadasul az
orszagon beliil is komoly teljesitménykiilonbség van a kizarélagos hazai tulajdo-
nu és kiilfoldi érdekeltségt vallalkozasok kozott, ami azt eredményezi, hogy amig
az orszagon beliili kiegyenlitédés nem indul meg, addig a nemzetkozi felzarkozas
gyorsuldsara sem igen lehet szamitani;

» vallalkozasaink atlagos méretnagysaga — a viszonylag sziik kort képvisel6 nagyvallal-
kozasok és a veliik termelési kooperacidban miikodoé kozépvallalkozasok kivételé-
vel — nem felel meg a méretgazdasagossagi kovetelményeknek, s raadasul hianyzik
mind a képességiik, mind az érdekeltségiik az optimalis tizemméretek kialakitasa-
hoz;

« a vallalkozasok szervezédése alapvetden horizontalis jellegl, s az egymas kozotti
termelési és értékesitési kooperacids készség alacsony szintd, hianyoznak eréfor-
ras-koncentraciot sejtetd jelenségek;

- a vallalkozasok t6keellatottsaga elégtelen, s rdaddsul - vélhetéen a kdzgazdasagi sza-
balyozas torzit6 hatdsai kovetkeztében — az addzds utdni eredménybdl is alacsony
a visszaforgatott eredményhanyad, s magas az osztalékagon torténé jovedelemre-
alizalas;

« részben az elégtelen tkeellatottsagbol, részben a szigoru hitelfeltételek kovetelménye-
ibol fakadodan tartdsan alacsony a vallalkozasok beruhazasi réforditasa (viszonylag
az elhasznalodott eszkozok potlasara sem elegendd), s ezen az allapoton a pélyaza-
ti uton elosztott kozosségi timogatasok sem hoztak érdemi valtozast.

Osszességében a magyar gazdasdg bézisat jelentd cca 400 ezer, érdemi tevékenységet
végz0, tarsas vallalkozas végletes jellemzdéket mutat: egyik oldalon figyelmet érdemléen
magas a teljesitményi, az eredményességi, valamint a tékefelhalmozdsi képesség koncent-
rdaciéja (lasd: TOP 200 vallalkozas részesedése az exportteljesitményekbdl, az addzas
el6tti eredménybdl, valamint a sajat toke allomanybol); masik oldalon pedig egyre lit-
vdanyosabb a villalkozdsok ,,atomizdloddsi” folyamata, amelyek Osszességében jelentGs
er6forrasokat kotnek le, de a teljesitményi mutatdk az 6nfenntart6 képességet is veszé-
lyeztetik.

4. A magyar gazdasag egyik legvitatottabb kérdése a teljesitmények és a jovedelmek
kozotti oll6 nyilasa. A termelékenység nemzetkozi 6sszehasonlité elemzése az egy fog-
lalkoztatottra jutd brutté hozzdadott érték stagnalasat jelzi, s ezzel 6sszhangban az egy
foglalkoztatottra juté munkajovedelem a legalacsonyabb értékek kozott talalhaté. Ameny-
nyiben viszont azt vizsgaljuk, hogy a magyar gazdasagban az egységnyi munkajove-
delemmel mekkora hozzaadott értéket allitanak eld, akkor a hazai érték — nemzetkozi
Osszehasonlitasban is — kimagaslo értéket mutat. Ez csak ugy torténhet meg, ha a hazai
munkajovedelmek mesterségesen alacsonyan vannak tartva. Ezt valdszintsiti az, hogy
mig a nem pénziigyi vallalatok brutté hazai termékhez torténd hozzdjarulasa a 2008. évi
51,0 szazalékrol a 2015. évre 52,4 szazalékra emelkedett, addig az ugyanezen szektorban
realizalt munkajévedelmek brutt6 hazai termékhez viszonyitott aranya — boviil6 foglal-
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koztatas mellett — a 2008. évi 28,5 szazalékrol 26,5 szazalékra mérséklddott. Ugyancsak
ezt a trendet kovetik a vallalati koltséggazdalkodasi adatok is, amelyek az tizemi koltsé-
gek kozott a személyi jellegt raforditasok aranyat ,,miemlékileg védetten” 10 szazalék
alatti szinten tartjak.'®

Bérgazdalkodasunk tovabbi hianyossaga, hogy a teljesitménykovet6 bérgazdalkodas
helyett szélesedd az vin. eloszto jellegii bérgazddlkoddsi gyakorlat. Az erre valé hajlando-
sagot tovabb erdsiti a munkaltaté és munkavallaldi érdekképviseletek dltal kidolgozott —
kiilonb6z6 szakmai csoportokra vonatkozé — tn. bérajanlas intézménye, amit minden-
kinek ajanlatos teljesitenie. Ez a megoldas természetesen nagy konnyebbség a vallalati
koltséggazdalkodas tervezése és a munkavallalokkal torténd ,érdekegyeztetés” folyama-
taban, de kozel sem javitja a teljesitmény6sztonzé javadalmazasi gyakorlat kialakulasat.
Itt az ideje - mind makrogazdasagi, mind mikrogazdasagi szinten - a jovedelempolitika
yjra gondoldsanak, s egy olyan szemléletvéltasnak, amely nem az alacsony bérek igére-
tével kivanja novelni az orszag t6kevonzd képességét.

5. Valtozd vilagunk (uj novekedési csomdpontok megjelenése, az egymasrautaltsag-
bdl fakado integracids torekvések er6sodése, a technikai és technolodgiai forradalom és
a tomeggyartas altalanossa valasa) 6sztonzoleg hat a véllalkozasok orszaghatarokon at-
nyuld szervezddésére, illetve a vallalkozdsok kizarélagos nemzeti tulajdonlasaval szem-
ben a vegyes tulajdonosi formak terjedésére. Ezen folyamatok hatasai aldl a magyar
gazdasag sem mentesiilhet, s a nemzetkozi egyiittmiikodést nem szabad dldozatnak te-
kinteni, hanem nemzeti érdekként kellene megfogalmazni. Kiilonosen olyan helyzetben,
amikor a kiilfoldi érdekeltségii vallalkozasok mar természetes szerepldi a hazai gazda-
sagnak:

» éves arbevételitk majd haromnegyede a 10 legnagyobb hazai arbevételii agazatban re-
alizalédik (lasd: kozuti jarmuligyartds, szamitégép-elektronikai és optikai termékek
gyartasa, tavkozlés, fémalapanyag gyartasa, gép- és gépi berendezés gyartasa);

- a magyar gazdasag exportteljesitményének 57,5 szazalékaban kozvetlen szerepiik van,
de kiterjedt beszallitoi halozataik révén cca 20 ezer hazai vallalkozas szamara biz-
tositanak kozvetett export lehetdséget, s mindemellett a kiilfoldi érdekeltségu val-
lalkozasok — anyavillalataik révén — olyan tartos és biztos exportpiacot jelentenek,
ami massal nehezen lenne kivalthato;

« hozzaadott érték teljesitményiik a 2015. évi adatok alapjan meghaladta a 9 ezer milli-
ard forintot, ami a teljes hazai hozzaadott érték tobb mint felét jelenti (teljesitmé-
nyiik majd haromnegyedét a feldolgozoiparban, a kereskedelemben, valamint az
informacié és kommunikaci6 agazatokban éllitottak el6);

- mérlegf6osszegiik 2015. évi értéke meghaladja a 40 ezer millidrd forintot, s ennek
sajat és idegen forras szerinti megoszlasaban - a hazai tulajdonu vallalkozasokkal
szemben - a sajat tulajdonu téke van tulsulyban.

A kilfoldi érdekeltségti vallalkozasok miikodési jellemzdinek attekintése azért érde-

16 Ugyanez az arany az EU orszagok tizemi koltségei és raforditdsai kozott 14-15 szazalék kozott mozog.
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mel figyelmet, mert minden olyan megnyilatkozas, amely a kiilfoldi téketulajdonosok
befektetési hajlandosagat gyengiti, illetve a mar itt miikodé vallalkozasok teljesitmé-
nyeibdl torténd ,,eredményvisszaforgatas” szandékat fékezi, rontja a magyar gazdasag
novekedési esélyeit. Jo lenne belatni, hogy a kizardlagos és tobbségi hazai tulajdonu
vallalkozasok eredményei még hosszu ideig nem tudjak kivaltani a kiilfoldi érdekelt-
ségli vallalkozasok teljesitményeit, viszont — a kozvetlen exportképesség hidnyaban - a
belfoldi termelési és értékesitési kooperacio erdsitése jotékonyan befolyasolhatja a nem-
zetkozi felzarkozas esélyeit.
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