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BARANYAI ESZTER'

EGYENLOTLENSEG ES GAZDASAG:

HOGYAN HATNAK EGYMASRA?

THE INTERCONNECTION BETWEEN INEQUALITY AND
ECONOMIC GROWTH

A tarsadalmi egyenlétlenség szamos modon tud hatni egy orszdg gazdasdgdra, példaul az
iskoldzottsdgon, az egészségen, vagy a fogyasztdsi és megtakaritdsi szokdsokon keresztiil.
Ezek a mechanizmusok sok — de nem minden - esetben az egyenlétlenség kdros hatdsaira
mutatnak rd. A gazdasdg is hatdssal van a tdarsadalmi egyenlétlenségre, a kapcsolat tehdt
komplex és nem egyirdnyil. Az Osszefiiggés részletes adatokon alapulo megértésére eld-
szor a késobbi Nobel-dijas Simon Kuznets tett kisérletet. Mindenesetre a nevéhez kotheto
gorbét — miszerint a gazdasag novekedésével parhuzamosan eldszor az egyenlitlenség is
novekedik, majd csak késobb mérséklodik - mara meghaladottnak tartjik, az elmult évek
kutatdsai ugyanis tobbféle fejlodési palya meglétére engednek kovetkeztetni.> A pénziigyi
vdlsdg és az egyenlitlenség elmiilt évtizedekben érzékelt viltozdsai nemcsak magdra az
egyenlitlenség kérdésére irdnyitottdk rd a figyelmet, hanem a kozgazdasdgi modellek ezzel
kapcsolatos hidnyossdgaira is. A gazdasdg és az egyenlitlenség kapcsolatdanak vizsgdlatdn
tul, igy jelen cikk szot ejt a jovedelmi/ vagyoni eloszlds makrookonomidban betiltott sze-
repérdl is.

The relationship between inequality and economic growth is complex and two-way. The
body of literature attempting to understand the economic impact of inequality has uncove-
red a number of channels - such as education, health, consumption or savings behaviour
- and for many but not all mechanisms tended to find a negative impact. Efforts to deter-
mine the overall effect have, however, been inconclusive, not least because inequality itself
is not immune from economic development either. Nobel prize-winner Simon Kuznets is
generally credited with being the first scholar to attempt to understand the relationship in
a detailed, data-driven manner. The curve bearing his name, which shows an inverse U
shaped relationship between economic growth and inequality, is by now widely considered
as outdated or at least not universally applicable. The financial crisis and the preceeding
growing inequality have not only drawn attention to the importance of inequality but also
to the related shortcomings of macroeconomic modelling. This article will therefore pro-
vide an overview of income and wealth distribution within such models in addition to
exploring the relationship between inequality and economic growth based on theoretical
and empirical literature.

! mesteroktato, Budapesti Corvinus Egyetem, MNB Tanszék
2 Ezzel a témaval az MNB tanszék blogjaban (mnbtanszekblog.hu) is foglalkozunk.
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BEVEZETES

A gazdasagi vildgvélsag ota eltelt évtizedben sok kritika érte a kozgazdasagtan f6 iranyvonalat,
amiért nem volt képes megfelelden elérejelezni a vélsagot, megmagyarazni a pontos okokat, il-
letve megfelel6 kiutakat javasolni (példaul Siglitz, 2017). A kritikdk lényege, hogy az alkalmazott
modellek talzott egyszertisitésekkel és nem megfelel$ feltételezésekkel éltek példaul a pénziigyi
rendszer komplexitdsaval, a gazdasagi szerepl6k sokszintiségével és viselkedésével, a természet-
tel és az intézmények szerepével kapcsolatban [példaul Rethinking Economics, 2017]. Ezekkel
a kérdésekkel Magyarorszagon is foglalkoztak!, illetve gazdasagpolitikai vetiileteit is vizsgaltdk
[példaul Lehmann, 2018; Baksay és Palotai, 2016; Sebestyén, 2017; Matolcsy és Palotai, 2018].

A kritikdk egy része arra iranyul, hogy a kozgazdasag {6 iranyvonala nem ismerte fel kell6-
képpen, hogy a gazdasagi szerepl6k sokszintlisége, a jovedelmi-vagyoni eloszlas mértéke lényeges
hatéssal tudnak lenni egy gazdasag aggregalt keresletére. A vélsag el6tti évtizedekben megfigyel-
heté novekvé egyenldtlenségnek (1. abra) pedig szerepe lehetett a valsdg kialakulasaban és a
lassu kilabalasban is [példaul Siglitz, 2017]>

1. abra: Jovedelmi részesedés
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Forras: World inequality database
Megjegyzés: A grafikon a jovedelmiik alapjan sorba rendezett populacio
Osszjovedelmi részesedését mutatja vilag szinten.
A kozéps6 40% az 50. és 90. percentilisek kozé esé jovedelmiiek részesedését jeloli.

! A teljesség idénye nélkiil példaul Kolozsi és Kutasi, 2018; Vonnak, 2018; Kutasi, 2018; Kolozsi, 2018; Nesz-
veda, 2018; Abel et al., 2016; Banai és Kolozsi, 2018, Kolozsi et al., 2015; Kutasi,2012a; Kutasi, 2012b; Amb-
rus et al., 2003; Neszveda és Dezsd, 2012; Golovics, 2015; Dezsé et al. ,2015; Fomotor et al., 2017; Bakd et
al. ,2018; Kutasi et al., 2018.

2Ez a trend a valsag Ota valamelyest megvaltozott, példaul az Eurdpai Unidban az elmult évtizedben csok-
kent a jovedelmi egyenl6tlenség (Darvas, 2018).
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A tarsadalmi egyenlotlenség kérdése nem csak az utébbi néhany évben keltette fel kozgazda-
szok érdeklddését, kiilonféle kapcsolodo kérdések mar évszazadok ota szerepelnek a kozgazda-
sagi gondolkoddsaban. A 19. szazad elején példaul David Ricardo azt feszegette, hogy a népesség
és a kibocsatas novekedésével parhuzamosan egyre értékesebb lesz a fold, és ezaltal a jovedelem
egyre nagyobb része fog a foldbirtokosokhoz vandorolni a népesség tobbi részének karara [Ri-
cardo, 1817]. Sok adat nem allt Ricardo rendelkezésére abban az idében; részletes, adatokon
alapuld elemzés a 20. szdzad kozepéig varatott magara. Azota pedig az egyre jobb mindségii
és nagyobb mennyiségii adat, valamint a technoldgia fejlddése az egyenl6tlenség és a gazdasag
kapcsolatanak pontosabb feltérképezését teszi lehet6vé.

A valsag 6ta megfogalmazott kritikak apropéjan, jelen cikk a tarsadalmi egyenlétlenség és a
gazdasag kapcsolatat boncolgatja, bemutatja a {6bb mechanizmusokat, majd betekintést nyujt az
utobbi évek kapcsolodd kutatdsaiba. Végiil szot ejt az egyenlStlenség makrodkonomiai gondol-
koddsban betoltott szerepérdl is. A cikk keretein talmutat tobbek kozott a kiilonféle egyenléség
novekedésére tett intézkedések, az azt kezelni szandékozo6 rendszerek hatdsanak elemzése. Ha-
sonloképpen jelen cikk nem foglalja magéba az egyenl6tlenség okainak részletes feltérképezését.

A tagan értelmezett egyenl6tlenséget kiilonféleképpen lehet megragadni. Egy gyakori meg-
kozelités, amely valoszintileg legtermészetesebben illeszkedik a kozgazdasz gondolkodashoz,
pénzértékeket vizsgal — jovedelmi vagy vagyoni helyzetet alapul véve. A vizsgalat targya lehet
a tarsadalom jovedelmi/vagyoni eloszlasanak egésze (példaul a Gini egyiitthatot alkalmazva'),
de killonféle tarsadalmi rétegekre, példaul az eloszlas széleire, is torténhet az 6sszpontositas. A
tarsadalom részérdl is érezhetd az érdeklédés a téma irant, taldn féként a leggazdagabbak (példa-
ul a legtehetSsebb 1% vagy 0,1%), illetve a legszegényebbek részesedését érinté megallapitasok
vonatkozasdban [Piketty, 2014 vagy Mazzucato, 2018 kényvek sikere].

A szegénység problematikaja kiilonos figyelmet kap nemzetkozi szervezetek kutatditol is
[Vildgbank, 2018]. Mddszertani szempontbol ennél a rétegnél igen fontos lehet, hogy ne csak
pénzben szamszerUsitett értékeket hasonlitsunk 6ssze, hanem egy komplexebb megkozelitést
alkalmazva a lehet6ségeket is vizsgaljuk — lehetéségeket példaul a minéségi oktatdsban vagy a
kozéletben vald részvételre, hozzaférést megfeleld szinvonalu egészségiigyhoz, stb. Ez a szem-
1élet jelenik meg példaul az ENSZ Human Development Reportjaiban [United Nations, 2016].
Amartya Senn Nobel-dijas indiai kozgazdasz és Mahbub ul Haq pakisztani kozgazdasz munkas-
saganak is koszonhetéen. Kétségkivill az eloszlas széleinek jelentdsége a gazdasagi névekedéssel
kapcsolatban nem alabecsiilendd, mindenesetre jelen cikk nem kivanja egy-egy tarsadalmi réteg
helyzetét mélyrehatobban elemezni, vagy az egyenldtlenség és a szegénység kapcsolatat boncol-
gatni, sokkal inkabb az eloszlas egésze és a gazdasag kapcsolatdra helyezi a hangsulyt.

' A Gini egyiitthatot a Lorenz gorbe alapjan lehet képletesen bemutatni. A Lorenz gorbe az 9sszjovede-
lem (vagy vagyon) kumulativ ardnyat dbrazolja a névekvé jovedelem (vagyon) alapjan rendezett populacid
fiiggvényében. Tokéletes egyenlGség esetében a gorbe 45 fokos egyenes: vagyis példaul a populacié 20%-a
az Osszjovedelem (vagyon) 20%-at birtokolja. A Gini egyiitthatd pedig az aktualis gorbe és a tokéletes
egyenldséget reprezentdld egyenes kozti teriilet alapjan szamolhato ki, 0 (tokéles egyenldség) és 1 (tokéletes
egyenlétlenség) kozotti érték. Szokds még tovabba percentilisek alapjan aranyokat szamolni. Az S80/S20
példaul a populdcié leggazdagabb 20%-anak a jévedelmét/vagyonat viszonyitja a legszegényebb 20%-hoz,
de mas ardnyszamok is gyakoriak (lasd 1. abra).
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MILYEN MECHANIZMUSOKON KERESZTUL HAT AZ EGYENLOTLENSEG
A GAZDASAGRA?

A tarsadalmi egyenl6tlenség és a gazdasagi novekedés kolcsonosen hatnak egymasra. A szak-
irodalomban az utébbi években tobb figyelmet kapott az egyenlétlenség gazdasagra gyakorolt
hatdsa, igy eldszor ezt az iranyt helyezziik gorcsé ald. A kiilonféle mechanizmusok sok esetben
az egyenl6tlenség karos hatdsaira mutatnak rd, de vannak olyan mechanizmusok is, amelyeken
keresztiil az egyenlétlenség pozitiv hatast fejt ki a gazdasagra.

2. abra: Az egyenl6tlenség hatasa a gazdasagra — f6bb mechanizmusok
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Forras: sajat szerkesztés

A teljesség igénye nélkiil az alabbi mechanizmusokat érdemes kiemelni:

- Bizonyos szintii egyenlétlenség dsztonzd erdt képvisel: vallalkozasra, innovéciora, a teljesitmény
novelésére buzdit, igy tamogatolag hat a gazdasagi novekedésre, és alapja a piacgazdasdgnak.

- A gazdasagot alapvetéen hatdrozzak meg a fogyasztasi szokasok és a megtakaritasi hajlan-
dosag, melyek eltérnek a jovedelem fiiggvényében. Az alacsonyabb jovedelmiek relative
tobbet fogyasztanak, a kereslet pedig hajtja a gazdasagot. Az altaluk keresett termékek és
szolgaltatasok Osszetétele is mas: ardnyaiban tobb példaul az alapvetd élelmiszer és keve-
sebb a luxuscikk. A kereslet mértéke pedig megjelenik az drakban, amely hatassal lehet a
gazdasagban el6dllitott termékekre és szolgdltatasokra is, és/vagy importokon keresztiil a
foly6 fizetési mérlegre.

- Az érem masik oldala a megtakaritasi hajlanddsdg: a magasabb jovedelmiiek tobbet tesznek
félre. Tobb toke pedig tobb beruhazast tesz lehetévé. A gazdasag névekedése szempontja-
bal viszont fontos, hogy minél tobb téke a vallalkozasok fejlesztésére, termékek és szolgal
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tatasok el6dllitasara legyen forditva, és alacsony legyen a jaradékvadaszat' (ldsd: Dabla-
Norris, Wade, 2001) mértéke.

- Az egyenl6tlenség az alacsonyabb jovedelmiiek nagyobb mértékii eladdsodottsagahoz
vezethet, novelve a gazdasdg egészében a tékeattételt és felerdsitve a pénziigyi ciklusokat
[Rajan, 2011]. Ez torténhet példaul annak kovetkeztében, hogy a magasabb jévedelmiiek
életmodja mintaként szolgal [Stiglitz, 2010].

- A vagyon fedezetként is tud szolgalni, igy produktiv befektetéseikhez a vagyonnal rendel-
kezdk konnyebben juthatnak hitelhez [Deininger - Squire, 1998]. Ez kiilondsen igaz lehet
olyan helyzetekben, amikor a hitelezé szempontjabdl az informacidhoz jutas nehézkes/
draga/ nem tokéletes [Stiglitz és Weiss, 1981].

- Nagy egyenlotlenség politikai-gazdasagi instabilitast is okozhat, mely csokkenti egy gazda-
sagban a beruhdzas mértékét.

- Amennyiben az egyenl6tlenség nagymértékli szegénységgel parosul, ez a humantdékére
is kihathat: szuboptimalis iskoldzottsag és egészség formajaban. Piketty [2014] példaul
néhany felzarkoz6 orszag, kozottitk Kina sikerét részben a szélesebb populdcio korében
torténd tudas/képességek megszerzésének tudja be, ez ugyanis nagymértékben javitotta a
produktivitast.

- Tovabba a szocialis kohézié - melyet aldashat nagy vagyoni/jévedelmi kiilonbség — elen-
gedhetetlen a hatékony kormanyzas, a valsdgokra adott hatdsos valaszok tekintetében is
[Ostry et al, 2014]).

- Az ugynevezett szomszédsagi hatas és az ettél nem feltétleniil fiiggetleniil jelentkez6 kap-
csolati téke hatdsa nagy egyenl6tlenség esetén feler6sodhet (Deininger és Squire, 1998).
A gazdasag szempontjabol szuboptimalis, hogyha ennek sordn a kevésbé tehetések nem
aknazzak ki a képességeikben rejlo lehetéségeket és tompul a verseny.

A kiilonféle hatdsok relativ és egyiittes sulya nem egyértelmi és iddben nem allandé6. Ehhez
kapcsolddik, hogy az egyenlStlenség elfogadhaté mértéke sem objektiv és véltozatlan, hanem a
mindenkori tarsadalom, a gazdasagi szerepl6k és politikai dontéshozok egytittes véleménye ha-
tarozza meg. Elképzelhetd példaul, hogy egyazon mértékii egyenlétlenség egy orszagban aladssa
a szocialis kohéziot, mig egy masikban nem.

Kérdés, hogy a gazdasagi fejlettség kiilonb6zé fokain ismert-e a kiilonféle mechanizmusok
relativ, illetve egyiittes stlya. Mas sz6val, létezik-e egy hiivelykujjszabaly arra vonatkozodan, hogy
a gazdasagi fejlettség kiilonboz6 szintjein mely mechanizmusok kertilnek el6térbe, és ezaltal mi-
lyen hatdsa van az egyenldtlenségnek a gazdasagi novekedésre. Ezekre a kérdésekre a kés6bbi-
ekben visszatériink.

' A jaradék rendszeres jovedelem, mely az dllam piaci beavatkozasanak a kovetkezménye, az eréforrasok
tulajdonosainak mds felhasznalasi mod felett fizetett tobblet. A jaradékvadaszat elmélete szerint érdek-
csoportok ilyen beavatkozasok érdekében nyomast gyarkorolnak példaul monopdliumok engedélyezése,
vamok, kvotdk, stb. céljabol.
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MILYEN MECHANIZMUSOKON KERESZTUL HAT

A GAZDASAGI NOVEKEDES AZ EGYENLOTLENSEGRE?

A misik irdnyt, a gazdasagi novekedés/ fejlodés egyenldségre gyakorolt hatdsat vizsgdlva keve-
sebb mechanizmust ismeriink. Ezek egy része azon alapul, hogy a kiilonb6z6 jovedelemfajtak
- melyek jelentésége a jovedelmi eloszlas fiiggvényében véltozik - nem egyforman érzékenyek a
gazdasagi névekedésre.

« A vagyon hipotézis szerint a vagyonbol szdarmazo jévedelem érzékenyebb a gazdasagi no-
vekedésre mint a munkajévedelem [Rubin és Segal, 2015], mert bar a gazdasagi expanzi6
mind a vagyonra, mind a humant6kére (stock valtozokra) multiplikativ hatast gyakorol,
a humantdke esetében nehezebb ezt cash flowra valtani a kiilonféle foglalkoztatasi szaba-
lyok és rugalmatlansagok kovetkeztében. A gondolatmenet pedig gy folytatodik, hogy
a tehetdsebbek jovedelmének nagyobb hdnyada szarmazik vagyonbdl, igy a gazdasagi
novekedés elényeit ezek a tarsadalmi csoportok jobban élvezik .

« Hasonl6 hatdst ir le a teljesitményalapt bérezés hipotézise is [Rubin - Segal, 2015]. Esze-
rint a killonféle bonuszok, részvényopciok stb.— melyek erésen fiiggnek a gazdasag élla-
potatdl - (relative is) nagyobb részét képezik a magasabb jovedelmuiek keresetének.

Piketty [2014] elmélete szerint viszont az alacsony gazdasagi ndvekedési kornyezet az, ami
gyakran az egyenlGtlenségek novekedéséhez vezet, ilyenkor ugyanis a t6ke hozama gyakran
meghaladja a novekedés iitemét. Ez utébbi pedig a vagyon egyre nagyobb koncentralodasat
eredményezi, melyet felerdsit a legvagyonosabbak gyakran megfigyelheté magasabb megtakari-
tasi hatarhajlanddsaga és a befektetéseiknek magasabb hozama (ut6bbi pl. befektetési szakembe-
rek alkalmazasa révén). Stiglitz [2015] ezt tgy pontositja, hogy a Piketty altal felfedett trend nem
a tékenovekedés, hanem a vagyon pénziigyi értékének novekedésérdl szdl eszkozarbuborékok
kovetkeztében. Nem a hagyomanyos értelemben vett tékeberuhazasok (termelést segité targyi
eszkozok, 1j cégek, stb.) kvantuma emelkedett, hanem ingatlanok, foldek stb. értéke.

Erdemes kiilon kitérni azokra az esetekre is, amikor nem fokozatos, hanem ugrésszer( a gaz-
dasagi fejl6dés valamilyen alapvet6 véltozas miatt (exogén sokk), amely kovetkeztében modosul
a termelési fiiggvény. Ezek egytitt jarhatnak a vagyoni/jévedelmi eloszlas lényeges valtozasaval,
atrendezGdésével is. Szigoru értelemben véve, ilyenkor az egyenl6tlenségbeli valtozas nem feltét-
leniil kovetkezménye a gazdasagi névekedésnek, hanem lehet velejardja is, illetve az ok-okozat
kapcsolat felallitdsat tovabb neheziti a valtozas politikai vetiilete is.

« Egy friss antropoldgiai kutatdsban példaul hazak méretébdl szamoltak Gini egyiitthatot, és
azt talaltak, hogy a vagyoni egyenl6tlenség névekedett a neolitkor utdn [Kohler et al., 2017].
Ezt a kutatok a novények és allatok haziasitasanak tulajdonitottak, és feltételezhetd, hogy
ekkor az 9sszjovedelem is béviilt. Erdekesség, hogy Eurdzsidban nagyobb volt az egyenl6t-
lenség mint Eszak- és Kézep- Amerikdban, melyre egy lehetséges magyarézat, hogy nagyob-
bak voltak a haziasithaté allatok - igy jovedelmezéségiik is. Masik magyarazat lehet, hogy
nagyobb politikai-gazdasagi erd tudott létrejonni a lovas harcosok megjelenése révén.

o A technologiai valtozasok hatdsat az utobbi évtizedekben gyakran egyenldtlenséget noveld
tényezének emlitik, bar volt olyan elmélet is, mely szerint a technoldgia fejlédése nagyobb
szaktudast kovetel a munkaer6tdl, igy a munkabol szarmazo jovedelem is relative felérté-
kelédik - ez utobbit cafolja Piketty [2014]. Kétségtelen, hogy a technoldgiai valtozasok mel-
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lett intézményi valtozasok (piacparti reformok) is szitkségesek a globalizacié folyamatahoz
[Csdki, 2017] , igy a kett6 hatasanak szétvalasztdsa nem evidens.

o Az iparosodas sordn a foldmiivelésbél élok egy része az iparban helyezkedett el, vidékrol
varosokba vandorolt. Kuznets elemzését [1955] és annak kritikdival részletesebb foglalko-
zunk alabb.

KUZNETS-GORBE ES FRISSEBB EMPIRIKUS EREDMENYEK

Simon Kuznets az 1950-es években dolgozta ki a Kuznets-gorbét, ami a gazdasag fejlettségét és
a jovedelmi egyenlétlenség kapcsolatat dbrdzolja forditott U alakban. A Kuznets gorbét az 1955-
6s cikkében vazolta fel, amelyben harom orszagot vizsgalt: az USA-t, az Egyesiilt Kiralysagot és
Németorszagot.

Eszerint egy orszag gazdasagi novekedésével parhuzamosan, a jovedelmi egyenlétlenségek is
novekednek egy bizonyos ponting, mielétt csokkennének. A kezdeti pozitiv korrelaciot Kuznets
[1955] a mezbgazdasagrol az ipari gazdasagra valo atalldssal magyarazza — feltételezve a vidéki
populacié korében a kisebb egyenldtlenséget. Egy masik indok lehet, hogy szegény orszagok
esetében az egyenldtlenség legalabb néhanyak szdmara lehet6vé teszi az oktatashoz, illetve a vél-
lalkozashoz sziikséges tékéhez valo hozzatérést [Barro, 2000]. A gazdasagi fejlettség kovetkezd
szakaszahoz érve, Kuznets szerint kisebb lesz az egyenl6tlenség, elsdsorban amiatt, hogy a mar
varosban sziiletett legszegényebb réteg el6tt tobb lehet6ség all és jobb alkalmazkodoképességti,
mint a vidékrdl varosba koltozott felmendik. Ezaltal pedig nagyobb szeletet is tud kihasitani
maganak az dsszjovedelembdl. Az egyenl6tlenség mérséklédésének tovabbi oka lehet a foldbir-
tokokbol szarmazo jovedelem jelentéségének a csokkenése, vagy a technolodgiai fejlodés pozitiv
hatdsa a bérekre [Acemoglu, Robinson, 2002].

Kuznets nyomdn tobb évtizedig az volt az altalanos nézet, hogy elegendé a gazdasagi nove-
kedésre 9sszpontositani, hiszen ez elébb-utébb maga utan vonja a novekvd tarsadalmi egyenlé-
séget is. Kennedy [1963] a hiressé valt ,, rising tide lifts all boats” mondataval is arra utalt, hogy
a szegények is jol jarnak a gazdasagi novekedéssel [Dollar et al., 2013].

A Kuznets gorbét azota szamos kritika érte. Cikkében maga Kuznets is 6vatossagra intett a
messzemend kovetkeztetésektdl, kiemelve az adatok hidnyossagat és a feltételezéseket [1955].
Egész pontosan azt irta, hogy cikke talan 5%-ban alapszik empirikus adatokon és 95%-a spe-
kuldcio. Piketty [2014] elismeri, hogy Kuznets tisztaban volt az elmélete spekulacids jellegével,
viszont kritizalja, hogy ennek ellenére fontos forumon hangoztatta azt, ami mogott — Piketty
szerint - feltehetéen az az amerikai érdek 4llt, hogy a hideghaborus politikai kornyezetben a fej-
16d6 orszagokat a sajat oldalan tartsa. Hogy pontosan mi vezérelte Kuznetset, erre utélag nehéz
valaszolni, mindenesetre politikai szempontbdl feltehetGen hasznos lehetett az elmélet.

Sokan emlékeztetnek arra, hogy Kuznets adatai leginkabb a 20. szazad néhany évtizedét olel-
ték fel, mely iddszakot kiilonféle sokkok - vilagvalsag, vilaghdboruk - érték, igy szerintiik a
novekvo egyenléség nem a gazdasagi fejlédés elengedhetetlen kovetkezménye volt [Acemoglu
et al., 2002 és Lyubimov, 2017]. Piketty [2014] is hasonlé kritikat fogalmazott meg, rimutatva a
vilaghaboruk gazdasagi és politikai kovetkezményeinek (pl. a hdboruk finanszirozasara kivetett
magas adok) fontossagara.

Kuznets nem rendelkezett hosszu évtizedekre, esetleg évszazadokra visszanyul6 adatokkal,
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amellyel ald tudta volna tdmasztani a Kuznets gorbe elsd, felivel6 szakaszanak meglétét. Milano-
vic et al. [2007] kutatdsa azéta azt mutatja, hogy a legtobb vizsgalt orszag vagy régié — példaul
a 19. szazad végi Kina - tarsadalmi egyenl6tlensége nagyobb volt, mint ami a modern térsadal-
makban tapasztalhat6 [Lyubimov, 2017].

Tovabbi friss kutatdsok eredményei is tobb fejlodési palya meglétét sugalljak, elvetik a Kuznets
gorbe univerzalisan alkalmazhat¢ jellegét [Fields, 2001, vagy Deininger és Squire, 1998]. Ezek az
elemzések az adatok megjelenésével parhuzamosan orszagok b6vebb koérét tudtdk megvizsgalni,
tobb/jobb adattal. Id6soros elemzéseket, panelelemzéseket is végeztek. Az adatok lehetévé tették
egy orszagban megfigyelhetd egyenlStlenség idébeli valtozasanak pontosabb nyomon kovetését,
mely konnyebben értelmezheté eredményeket ad, mint néhany korai keresztmetszeti elemzés,
ahol példdul a latin-amerikai orszagok magas egyenlétlensége torzithatta a kovetkeztetéseket.

A tejl6d6 orszagok gazdasagi novekedése nem tamasztja ald a Kuznets gorbét. A kelet-azsi-
ai orszagok példaul viszonylag alacsony egyenlStlenséggel gyorsan tudtak novekedni [Forbes,
2000]. Nyugati orszagokat vizsgalva pedig az rajzolddik, ki, hogy bar sok nyugat-eurdpai orszag
- Anglia, Franciaorszag, Svédorszag, Németorszag — esetében igaz volt a kapcsolat, de példaul
Norvégiaban és Hollandiaban az egyenl6tlenség a 19. szdzad kozepétdl folyamatosan csokken
[Acemoglu és Robinson, 2002].

Kuznets elsésorban a gazdasagi novekedés egyenldtlenségre gyakorolt hatasat igyekezett
vizsgalni. Manapsag ez az irdny kevésbé kutatott, mint az ezzel ellentétes, részben néhany ko-
rabbi kutatas eredménye miatt [Ostry et al., 2014 és Dollar et al., 2013] példaul arra jutottak 118
orszag és négy évtized adatait vizsgalva, hogy a szegényebb kvintilisek jovedelme kozel ugyan-
olyan iitemben névekedik, mint az atlagos jovedelem vagyis nincs lényeges korrelacio az 6sszjo-
vedelem valtozasa és a szegényebb rétegek jovedelemrészesedése kozott.

Ettol valamelyest eltéré kovetkeztetésre jutott egy nemrég publikalt tanulmany, mely csak
USA adatait vizsgélta 1953 és 2008 kozott [Rubin és Segal, 2015]. F6 megallapitasuk, hogy a leg-
magasabb jovedelmi rétegek jovedelme érzékenyebb a (jelenlegi és vart) gazdasagi novekedésre,
mind a mechanizmusoknal emlitett vagyonhipotézis (vagyonbdl szarmazo6 jovedelem érzéke-
nyebb mint a munkajévedelem), mind a teljesitménybérezés (részvények, opciok, stb.) miatt.
Konkluzidjuk tehat, hogy a gazdasagi névekedés noveli a jovedelmi egyenlStlenségeket.

Az ezzel ellentétes iranyt gorcsé ala helyezé tanulmanyok f6 konkluzidjat némi vita dvezi.
Bér tobb tanulmanybol azt olvassuk ki, hogy a tarsadalmi egyenlotlenség karos a gazdasag szem-
pontjabdl, van néhany, mely nem erre a kovetkeztetésre jut, igy nincs teljes egyetértés ebben a
kérdésben.

Fontos hangsulyozni, hogy az eredmények gyakran fliggnek az idéperiddusok hosszatol és
az alkalmazott modszertantol [Ostry, Berg és Tsangarides, 2014; Kolev és Niehues, 2016]. Egyes
kutatasok azt mutatjak, hogy kisebb egyenl6tlenség esetén nagyobb az atlagos novekedés titeme,
altalaban hosszabb periédusokat vizsgalva. Ebbe a tdborba tartoznak az IMF és OECD koz-
gazdaszai is, akik szerint a (nagymértéki) egyenlStlenségnek egyértelmitien negativ a gazdasagi
hatésa [Cingano, 2014; IMF, 2017]. Masok viszont azt talaltak rovid illetve kozepes periédusokat
vizsgalva, hogy novekvé egyenl6tlenség mellett novekedik a gazdasagi expanzid iiteme [Forbes,
2000]. Megint masok nem taldltak 1ényeges hatast [Deininger és Squire, 1998 - jovedelmi egyen-
l6tlenséggel kapcsolatos konkluzio].

Ezek a tanulmanyok dltaldban jovedelmi egyenldtlenséget mérnek, de van néhany, amely va-
gyoni egyenlGtlenséget is vizsgal. Deininger and Squire [1998] tobb mint szaz orszag jovedelmi
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és vagyoni Gini egyiitthatdjat szamolta ki, az utébbit foldméret alapjan. Eredményeik szerint a
vagyoni eloszlas az, ami elrevetiti a késébbi gazdasagi expanzié mértékét: erds negativ osszefiig-
gést talaltak, vagyis minél nagyobb a kezdeti vagyoni egyenl6tlenség, annal kisebb a gazdasagi
novekedés. A kezdeti jévedelmi egyenldtlenség mértéke viszont nem bizonyult meghatdrozo-
nak, és érdekes, hogy a kétféleképpen mért egyenldtlenség korrelacidja viszonylag alacsony (csak
0,39). Altaldban azt taléltik, hogy a vagyoni eloszlds egyenlStlenebb és az orszdgok kozott is
nagyobb kiilonbségek vannak e tekintetben.

Mindenesetre maganak az ok-okozati kapcsolatnak a felallitasa, illetve a két irany (egyenl6t-
lenség -> gazdasagi novekedés vagy gazdasagi novekedés —> egyenlStlenség) éles szétvalasztasa
sem mindig egyértelmd [Ostry és szerzotarsai, 2014]. Ok-okozatot altalaban vagy késleltetett
valtozokkal vagy exogén hatasokon keresztiil probalnak megérteni. Az elébbit alkalmazza De-
ininger és Squire (1998) el6z6 bekezdésben emlitett cikke. Az utdbbira példa Easterly [2007]
tanulmanya, amely a kiilonféle gyarmatok foldrajzi okok miatt eltéré gazdalkodasi rendszereit
vizsgélta. Ervelése szerint ezeknek fontos hatésa volt az egyenldtlenség mai mértékére is, és ahol
nagyobb az egyenl6tlenség, ott alacsonyabb az egy f6re esé jovedelem.

Vannak olyan kutatok is, akik azt hangsulyozzdk, hogy az egyenl6tlenség és a gazdasag kol-
csonodsen hatnak egymasra, ilyenforman megkérddjelezik a kapcsolat kizarolag egyik iranyanak
vizsgalatat [Moll, 2017]. Ezt a kolcsonos hatast jol illusztralja egy elméleti példa’ [Galor és Zeira
,1993]. Tegyiik fel, hogy egy technologiai tjitas kovetkeztében felértékelédik a magas képzettsé-
gl munkavallalok munkdja, bériik tehat novekedik. Galor és Zeira szerint ilyenkor egy egyenlé
tarsadalomban, a magasabb munkabér vonzolag hat a tarsadalom tobbi csoportjara, és human-
toke befektetések (példaul képzések) révén a munkavallalok nagyobb része keriil 4t a magasabb
képzettségu kategoriaba. Ez pedig a gazdasag egészének jo, noveli a kibocsatast. Mindemellett
pedig két erd is az egyenlség novekedésének az iranydba hat: egyrészt aranyaiban tobb lesz
a magasabban képzett (igy tobbet keres6) munkaerd, masrészt mivel szamszerint kevesebb az
alacsonyabban képzett munkaerd, igy bériik névekedni fog - valamelyest ellenstlyozva a kezdeti
technoldgiai sokk kovetkeztében létrejovd bérkiilonbséget. Ha viszont egyenl6tlen a tarsadalom
és a szegényebb, alacsonyabban képzett réteg nem képes a sziikséges humantdke befektetésre
(nem tud példaul szitkséges tanfolyamokat kifizetni), akkor a technoldgiai innovacionak a gaz-
dasagi haszna - és igy a novekedésre gyakorolt hatdsa — is mérsékeltebb lesz. Emellett pedig a
képzett munkaer6 értéke (relativ értelemben is) megnovekszik, nincs ami ellenstlyozza, tehat az
egyenl6tlenség is varhatdan novekedni fog.

Mas, kapcsolddo osszefliggéseket is vizsgaltak; az IMF kozgazdaszai példaul azt allapitottak
meg, hogy a névekedés hossza dll szoros 9sszefiiggésben a jovedelmi egyenlGséggel [Berg és Ostry,
2011]. Vagyis példaul, amennyiben a latin-amerikai orszagok feltorekvé azsiai orszagokhoz vi-
szonyitott egyenlStlensége a jelenlegi fele lenne, akkor névekedési periddusaik tébb mint kétszer
olyan hosszuak lennének, mint most. Erdekesség, hogy eredményeik szerint a vizsgélt valtozok
koziil az egyenlotlenség all az egyik legszorosabb kapcsolatban a gazdasagi fellendiilés hosszaval.

! Jelen cikknek nem célja részletesen koriiljarni a technoldgiai valtozas hatdsait, a kapcsolodo kilonfé-
le elméleteket, kutatdsokat. Az itt bemutatott példa csupan illusztralni szeretné a gazdasagi novekedés és
egyenl6tlenség komplex kapcsolatat.
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EGYENLOTLENSEG A KOZGAZDASAGI GONDOLKODASBAN

A pénziigyi vélsag és az azt megel6z6 évtizedekben sok orszdgban megfigyelt névekvd egyenlot-
lenség nemcsak magara az egyenlétlenség kérdésére iranyitotta ra a figyelmet, hanem a kozgaz-
dasagi modellek ezzel kapcsolatos hidnyossagaira is. Ennek megfeleléen, valamint a technoldgia
fejlédésének és a tobb/jobb adathoz valé hozzaférésnek is koszonhetden, az utébbi évek makro-
okondmiai kutatasaban is el6kel6bb helyet kapott ez a téma. Mindenesetre tovabbra is fogalma-
z6dnak meg olyan kritikdk [New Weather Institute, 2017], melyek szerint a jovedelmi/ vagyoni
eloszlas nem szerepel megfeleld sullyal a gazdasagi elméletekben.

Val6 igaz, hogy a hagyomanyos, azaz az egyetemi alapképzésekben is megjelend makrodko-
némiai modellek nem, vagy nem megfelel6 mélységben foglalkoznak a kérdéssel. A keynesi IS/
LM modell csak az aggregalt szinttel foglalkozik. A Kaldor-féle novekedéselméletekben megje-
lent a faktorok (téke, munka) részesedése a jovedelembdl, tobbek kozott azt feltételezve, hogy a
téke-kibocsatas hanyada allandé. Ezekbdl az elméletekbdl lehetett levonni kovetkeztetéseket az
egyenl6tlenségre, feltételezve, hogy a tékejovedelem eloszldsa egyenldtlenebb, mint a munkabol
szarmazd jovedelemé. Ezeket a modelleket, illetve feltételezéseiket viszont szamos kritika érte.
Piketty [2012] szerint példaul nem alland¢ a téke-kibocsatas hanyada. Sokan pedig megkérdé-
jelezik, hogy a munka és a t6ke javadalmazasa ténylegesen a margindlis hatékonysaguk alapjan
torténik-e, kiemelve a menedzserek alkupozicidjat [Bebchuk és Fried, 2004], a szocidlis norma-
kat [Piketty és Saez, 2006], az addzast, stb. Kanbur és Stiglitz [2015] arra hivta fel a figyelmet,
hogy a munkdabdl szarmazo jovedelem egyre egyenlStlenebbiil oszlik szét.

A makro6konomiaban az 1970-es évek 6ta haszndlnak reprezentativ agens-alapi modelle-
ket, ahol példaul a haztartasokat vagy a vallalatokat egy-egy reprezentativ szereplével irnak le.
Az ilyen modellek azonban a szektorokon beliili kiillonb6zéségeknek (vagyis, hogy A haztartas
mennyire kiilonbozik B-t6l) nem tulajdonitanak jelentéséget. A Kuznets gorbén alapul6 opti-
mizmuson tul, Piketty ezeknek a matematikai modelleknek a térneyerését okolja azért, hogy az
egyenl6tlenség kérdésének vizsgélata egy id6ére hattérbe szorult [Piketty, 2014]. A valsag viszont
bebizonyitotta, hogy a heterogenitds igenis fontos és hatdssal tud lenni az aggregalt kereslet-
re is. Elképzelhet6 példaul, hogy a tobbi haztartashoz képest azok a haztartasok, amelyeknek a
jelzaloghitele meghaladta a lakéingatlan értékét jobban visszafogtak a keresletiiket. Ez pedig az
aggregalt fogyasztoi kiadasokra is hatassal lehetett [Yellen, 2016].

Az utébbi években megjelend, ugynevezett heterogén agens modellek! mar probaljak vizsgal-
ni a tarsadalmi egyenlétlenség hatasat, valamint az egyenlétlenség és a makrookondmia kéleso-
nos egymasra hatdsat is feltételezik [Moll, 2017]. Ezeknek a modelleknek az oktatdsa ugyanakkor
még kevéssé elterjedt, legalabbis alapszintli kurzusokon.

OsSZEGZES

A tarsadalmi egyenl6tlenség és a gazdasag kapcsolata komplex, nem egyiranyd. Az utébbi évek-
ben tobb figyelmet kapott a tarsadalmi egyenl6tlenség gazdasagra gyakorolt hatasa, mint a masik

' A makrodkonomiai modellezés fejlédésének iranyat részletesebben fejti ki Vonnak Balazs (2018).
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irdny, és tobb kutatas is arra jutott, hogy az egyenl6tlenség novekedése karos a gazdasagi expan-
zi6 ttemének vagy hosszanak szempontjabol. Viszont ezzel ellentétes eredmények is sziilettek,
igy nincs teljes egyetértés a kérdésben. Megvizsgalva a kiilonféle mechanizmusokat, melyeken
keresztiil az egyenlStlenség a gazdasagra hat, sok — de nem minden - esetben negativ hatast ta-
lalunk. A torténelem és a friss kutatasok eredményei tobbféle fejlédési palya meglétére engednek
kovetkeztetni, ezek alapjan (is) el szoktdk vetni a Kuznets gorbe univerzalis igazsagat.

A pénzigyi valsag és az azt megel6z6 évtizedekben sok orszagban megfigyelt névekvé
egyenldtlenség nemcsak az egyenl6tlenség kérdésére iranyitotta ra a figyelmet, hanem a kézgaz-
dasagi modellek ezzel kapcsolatos hidnyossagaira is. Ennek megfeleléen el6relépésnek tekint-
hetd, hogy az utébbi évek makrookonémiai modelljei — heterogén dgens-alapti modellek — mar
probaljak megjeleniteni a tarsadalmi egyenldtlenség dimenzidjat. Ezek a modellek kisérletet
tesznek a kilonféle gazdasagi szereplék (példaul kiilonbozé haztartasok) eltérd viselkedésének
megértésére, mely az aggregalt szintre is hatdssal lehet. Amennyiben ez a megkézelités hangsu-
lyosabban szerepelne az oktatott anyagok kozott, a kérdéskor fontossaga nyilvanvalobba vélna a
tagabb kozgazdasz tarsadalom szdmara is.
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